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Gtowne tezy inwestycyjne NWAI DM: Wizja 2030

-\ Stabilny zespot zarzadzajacy z wieloletnim doswiadczeniem

Wiodacy bank inwestycyjny CEE

Kompleksowa oferta. One-stop-shop
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NWAI

DOM MAKLERSKI

Stabilny rozwoj kapitatow wiasnych
Dywersyfikacja przychoddéw (5 segmentéw dziatalnosci o ujemnej korelaciji)

Unikalny, w petni skalowalny proces oferowania (fintech like) poparty naktadami na IT

/ Kazdoroczne ROE: 20%+
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Gtowne tezy inwestycyjne NWAI DM: Realizacja zatozen

Stabilny zespot zarzadzajacy z
wieloletnim doswiadczeniem

Wiodacy bank inwestycyjny CEE

Kompleksowa oferta. One-stop-shop

Stabilny rozwqj kapitatow wtasnych

Dywersyfikacja przychodow (5 segmentow
dziatalnosci o ujemnej korelacji)

Unikalny, w petni skalowalny proces oferowania
(fintech like) poparty naktadamina IT

Kazdoroczne ROE: 20%+

2023

O 0 0 0 0 ©

2022

O 0 0 0 0 ©

2021

O 0 0 0 0 ©
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WYNIKI FINANSOWE

Dane w tys. PLN

Rachunek zyskow i strat 2023 2022 2021 2020 Przychody Zysk brutto
38288124 25526550 19728336 19667002

Przychody taczne, z czego: 38988 11270

Praychody 2 dziatalnodcl podstawowe] 13835196 10271610 6929 313 7229 828

Zysk z operacji instrumentami finansowymi 18517535 3042363 12594278 12223 505 8916
Pozostate przychody 5935394 2212577 213936 213 668 25 507
tacznie koszty 26991486 20292409 14027616 10750637 1966712 728 5710 ¢ ,q
Zysk brutto 11269 638 5234142 5709910 8916365
Zysknetto 9133369 4113752 4638040 7178262
KOMENTARZ

= |stotny wzrost tgcznych przychoddéw (+50% rdr) przy mniejszej dynamice wzrostu kosztéw 2023 2020 2021 2022 2023
(+33% rdr), w 2023, wzgledem 2022, Blisko podwojenia przychoddéw 2023 wzgledem 2021 2020 2021 2022
czy 2020.
= Za wzrost wartosci przychodéw odpowiadaja: WSKAZNIK* NWAI DM SEKTOR
= rozwoj ustug depozytariusza, C/WK 218 4.92

= rozwoj ustug zwigzanych z ewidencjg i przechowywaniem papieréw wartosciowych,

= wysoka aktywnosc¢ klientow NWAI oraz inwestoréw instytucjonalnych w zakresie ¢/zo 5,63 30,35
obrotu obligacjami, c/P 3,83 12,13

= wysoka aktywnos¢ emitentéw instrumentow dtuznych,

= wysokie dochody z dziatalnosci inwestycyjnej, wynikajgce m.in. z rosngcej bazy

kapitatowej EV/EBIT** 4,39 23,48
= Za wyzsze koszty odpowiedzialne sg m.in.

EV/EBITDA 4,12 20,83

**
= wzrost kosztéw osobowych (zwiekszenia zatrudnienia oraz wzrost ptac) EV/PRZYCHODY At el
= nakfady na utrzymanie wiekszej powierzchni biurowej * Wskazniki dla NWAI DM obliczenia wiasne, dane
= nakfady na systemy informatyczne umozliwiajgce rozwdj $wiadczonych ustug sektorowe zrodio www.stockwatch.pl na dzien 14.03.2024
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** Dane sektorowe obliczenia wtasne NWAI DM N




WYBRANE DANE FINANSOWE - BILANS

Bilans 31.12.2023  31.12.2022 31.12.2021
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 17682290 6744357 23807964
Naleznog$ci krotkoterminowe 2090 081 24140079 1409889
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 101397877 10286094 5016011
Wartogci niematerialne i prawne 1252890 669 219 612462
Rzeczowe aktywa trwate 4734940 3619078 1142 469
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1038261 650 412 536 161

Aktywa 123926 043 46 401931 32824528
Zobowigzania krotkoterminowe 95189638 25072276 13520486
Zobowigzania dtugoterminowe 573879 1046724 752423
Rezerwy na zobowigzania 3694 482 1964 128 1898290
Kapitat (fundusz) wtasny 24292 259 18124564 16509170

Pasywa 123 926 043 46 401931 32824528

Wyptacona dywidenda (z zysku roku poprzedniego) 3248 608 3153584 3144844

ROE*

54%-64%

23%-28%

36% - 39%

* Wartos¢ ROE zalezna od uwzgledniania / nieuwzgledniania wptywu wyptaty dywidendy w danym roku

KOMENTARZ

» Wysoki poziom ptynnosci

krotkoterminowej (Srodki pieniezne i
inne aktywa pieniezne, naleznosci
krotkoterminowe, instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu)
+180% rdr, finansowany czesciowo
zobowigzaniami (+267% rdr)
wynikajgcy z rosngcej bazy
kapitatowej spotki, a takze wysokiego
poziomu zaangazowania klientow na
rynkach kapitatowych

Rosngcy poziom kapitatow wtasnych
pomimo wyptaty dywidend za lata
2019, 2020, 2021 i 2022 (tacznie
ponad 11,1 min zt)

Brak zadtuzenia z tytutu kredytow /
emisji obligacji / pozyczek

Bardzo wysokie ROE, powyzej celu
strategii IC30
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WYNIKI FINANSOWE: DANE ROCZNE 2016 - 2023

Wyniki finansowe za okres 2016 — 2023 w tys. PLN

383

27,0

19,7 19,7

14,0

16,5

10,5

11,6

5,0 4,6 55 54 5653 57
2,7
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Przychody M Koszty [l Wynik brutto =@= Cena akcji *

* Cena akgji z ostatniego dnia notowania dla danego okresu

KOMENTARZ

= |stotny wzrost bazy przychodowej w
2023 roku w stosunku do przychodéw
w latach wczesniejszych

= Dynamika wzrostu kosztow nizsza od
dynamiki przychodéw (dzwignia
operacyjna)

= Zysk brutto na poziomie 11,3 min PLN

= Zachowanie wysokich wskaznikéw
rentownosci

= Zauwazalny wzrost kursu akcji /
wyceny spotki
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DYWIDENDA

Wartos¢ wyptaconej UErEE Dzien ustanowienia
. dywidendyna Stopadywidendy Dataogtoszenia Data wyptaty
dywidendy akcje prawa

Zyskza 2019 1572422 1,00 zt 21,74% 20.03.2020 15.05.2020 22.05.2020
Zysk za 2020 3144 844 2,00 zt 9,09% 03.03.2021 08.04.2021 15.04.2021
Zysk za 2021 3153 584 2,00 zt 13,79% 04.03.2022 12.04.2022 19.04.2022
Zysk za 2022 3248 608 2,00 zt 14,08% 20.03.2023 15.05.2023 22.05.2023
Zysk za 2023 ? ? ? Q12024 Q2/Q3 2024 Q2/Q3 2024

KOMENTARZ

» Na podstawie danych finansowych, Zarzgd NWAI DM rekomenduje przeznaczenie czesci zysku na dywidende.
Intencjg zarzadu jest wyptata dywidendy w wysokosci 3 zt / akcje.

» W przypadku wyptaty dywidendy z zysku za 2023r, bytby to pigty rok z rzedu, w ktérym Spotka podzielitaby sie
wypracowanym zyskiem z akcjonariuszami.

» Poza wyptatg dywidendy NWAI DM prowadzit w latach 2013/2014 oraz 2019 skupy akcji wiasnych, w celu ich
umorzenia. NWAI DM skupit tgcznie 279 078 akcji, ptacgc za nie akcjonariuszom 553 707 zt.

» tgczna wartoscé swiadczen przekazanych akcjonariuszom NWAI DM wyniosta do tej pory 11 674908 zt i w
przypadku podjecia przez ZWZ stosownej uchwaty, zostanie powiekszona o dywidende za rok 2023, o kwote
ok. 4994 139 zt N
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UStUGl

BANKOWOSC DZIALALNOSC

INWESTYCYJNA BROKERSKA

I I

= Finansowanie dtuzne: = Posrednictwo w przetargach na rynku pierwotnym
Senior = Obrot instrumentami finansowymi na rynku wtérnym
Mezzanine = Raporty Rynkowe

Project Finance
= Organizacja emisji:
- Akcji
Certyfikatow Funduszy Inwestycyjnych
= Inwestowanie nadwyzek finansowych klientéw NWAI DM

DZIALALNOSC USLUGI DLA USLUGI DLA ,

INWESTYCYJNA FUNDUSZY KLIENTOW | EMITENTOW

— —— —

= Animacja = Depozytariusz Funduszy Inwestycyjnych = Agent Emisji

- Akcji Zamknietych « Sponsor Emisji

Obligacji = Rejestr Akcjonariuszy
Certyfikatow FlIZ = Autoryzowany Doradca

= Arbitraz rynkowy = Posrednik Rejestracyjny

= Ustugi zwigzane z gwarantowaniem emisji = Agent Ptatniczy i Kalkulacyjny

= Inwestycje na rachunek wtasny = Rachunki papieréw wartosciowych

= Posrednictwo w skupie akcji i obligacji
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NWA|

DOM MAKLERSKI

Kontakt

www.nwai.pl

NWAI
DOM MAKLERSKI

Nowy Swiat 64
00-357 Warszawa
tel: +48 222 019 750
fax: +48 222 019 751
company@nwai.pl
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Niniejsza Prezentacja (,Prezentacja’), a takze jej wszelkie kopie oraz informacje w niej zawarte nie podlegéja,""'
rozpowszechnianiu oraz dystrybucji, w sposob posredni lub bezposredni, do oraz na terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanady, Australii oraz Japonii. Poprzez zapoznanie sie z trescia Prezentacji,
wyrazajg Parfistwo zgode na ponizsze ograniczenia. Prezentacja zostata przygotowana przez NWAI Dom Maklerski
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa (,Spotka”), wytacznie w zwiazku z
publikacjg Raportu Rocznego. Spotki za 2023 r. Prezentacja nie stanowi ani nie jest czescia, i nie powinna by¢
traktowana jako oferta, propozycja lub zaproszenie do dokonania zapisu na, gwarantowania zakupu lub dokonania
nabycia w inny sposoéb, jakichkolwiek papierow wartosciowych Spotki. Prezentacja ani zadna jej czes¢ nie powinna
stanowic i by¢ traktowana jako podstawa jakiejkolwiek umowy nabycia lub objecia papieréw wartosciowych Spotki, a
takze nie mozna polega¢ wytgcznie na niniejszej Prezentacji w zwigzku z jakgkolwiek umowa nabycia lub objecia
papierow wartosciowych Spotki. Prezentacja nie stanowi takze rekomendagji dotyczacej jakichkolwiek papierow
wartosciowych Spdtki, a informacji zawartych w Prezentaciji nie nalezy traktowac jako kompletnych. Informacie te nie
podlegaty niezaleznej weryfikacji. Zadne o$wiadczenie lub zobowigzanie, wyrazne lub dorozumiane, nie moze byé
sktadane lub zaciggane w zwiagzku z prawdziwoscia, doktadnoscia, kompletnosciag lub poprawnoscig informacji lub
opinii zawartych w niniejszej Prezentacji. Informacje, opinie i oSwiadczenia dotyczace przysztosci zawarte w
Prezentacji sg aktualne jedynie na date sporzadzenia Prezentacji i mogg podlega¢ istotnym zmianom bez
ostrzezenia. Spétka nie ma obowigzku aktualizacji lub uzupetniania informacji zawartych w niniejszej Prezentacji. W
zakresie dopuszczalnym przez obowigzujgce przepisy prawa, Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za jakakolwiek
szkode (powstata wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny) spowodowana wykorzystaniem niniejszej Prezentacji
lub jej zawartosci lub w jakikolwiek inny sposob zwigzang z niniejsza Prezentacja. Niniejsza Prezentacja zawiera
pewne informacje statystyczne i rynkowe, ktére zostaty pozyskane ze zrédet lub obliczone na podstawie danych
pochodzacych od 0séb trzecich, wskazanych w niniejszej Prezentacji, bgdz pochodzacych od Spotki, jezeli nie zostaty
przypisane wytacznie zrédtom uzyskanym od osob trzecich. Kwestie poruszone w niniejszej Prezentacji moga
dotyczy¢ przysztosci, m.in. strategii biznesowej, planéw i celow Spotki, w tym rozwoju dziatalnosci Spotki). Wszystkie
takie informacje odnosza sie do kwestii, ktére obejmuja znane i nieznane ryzyka, niepewnosci i inne czynniki, ktore
moga spowodowac, ze rzeczywiste wyniki beda sie réznity od tych wskazanych w informacjach dotyczacych
przysztosci. Spotka i jej odpowiedni przedstawiciele, pracownicy lub doradey nie zamierzajg dokonywac i w sposob
wyrazny oswiadczajg, ze nie sg zobowigzani do dokonywania ani udostepniania jakichkolwiek uzupetnien, zmian,
aktualizacji lub korekty jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszej Prezentacji. Niniejsza Prezentacja i wszelkie
materiaty rozprowadzane w zwigzku z niniejsza Prezentacjg nie sg skierowane do lub przeznaczone do dystrybuciji
albo wykorzystania przez jakakolwiek osobe fizyczng lub prawng, ktdra jest obywatelem lub rezydentem, lub ktéra
znajduje sie w dowolnej jurysdykcji lokalnej, panistwie, kraju lub innej jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikowanie,
udostepnianie lub wykorzystanie bytoby sprzeczne z prawem lub rozporzadzeniami lub wymagatoby autoryzacji,
rejestracji, notyfikacji lub uzyskania licencji w ramach danej jurysdykcji. Osoby, ktére wejdg w posiadanie
jakichkolwiek dokumentoéw lub innych informacji, o ktérych mowa w Prezentacji, powinny zapoznac¢ sie z wszelkimi
tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ ztamanie
przepiséw o papierach wartosciowych obowigzujgcych w tych systemach prawnych.
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