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Komentarz rynku Catalyst

Notowania

W kwietniu obligacje korporacyjne zachowaty sie podobnie jak
gtéwne akcyjne indeksy gieldowe i odrobity czes¢ marcowych
spadkéw. Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona wartos$cig emisji spadta o 25 bps., a bez
uwzglednienia obligacji BGK spadta o 80 bps. Sredni ZDM bez
obligacji BGK wazony emisjg wynidst 3,84%. Jak widac¢ rynek jest
wiec w potowie drogi do pozioméw rentownosci sprzed realnego
wptywu pandemii na Catalyst (poziomy ok. 2,7%-2,9%).

Z 17 analizowanych kategorii obligacji, az 12 z nich odnotowato
spadek ZDM. Najwieksze odnotowaly obligacje z segmentu
Wierzytelnos$ci (-775 bps.), Fundusz (-439 bps.), Budownictwo (-
376 bps.), IT (-285 bps.), Deweloperzy Komercyjni (-168 bps.),
Chemia (-107 bps.) i Medycyna (-80 bps.). Wzrost rentownosci
odnotowaty obligacje z sektor6w Retail (+80 bps.), Ustugi
Finansowe (+51 bps.), Pozyczki (+25 bps.) i Inne Ustugi (+14 bps.).
Ceny wzrosty dla 153 serii obligacji (Srednio o +4,96%), a spadty
dla 59 (Srednio o -4,59%). Ceny dla 78 serii nie uleglty zmianie.

W kwietniu najwiekszy wzrost cen odnotowata jedyna seria
obligacji wyemitowana przez Idea Bank - IDA0820. Jej kurs wzrost
o 20,8% do poziomu 96,0. W ostatnim miesigcu z banku nie
wyptyneto wiele informacji, do najwazniejszych mozna zaliczy¢
ustalenie sktadki rocznej na fundusz przymusowej restrukturyzacji
bankdéw za 2020 roku w wysokos$ci 7,9 mln zt (w 2019 ok. 22,1 mln
zl) oraz utrzymanie ratingu CC z perspektywa negatywna przez
EuroRating. Za wzrostem kursu stoi wiec wiara w sptate obligacji o
wartos$ci 30 mln zt, ktérych termin zapadalno$ci przypada juz za 3
miesigce.

Kolejne miejsca w zestawieniu zajmujg gtéwnie obligacje spotek z
sektora Wierzytelnosci. Najwieksze wzrosty wida¢ byto na
obligacjach Kruka, Best i PragmaGO (dawna Pragma Faktoring).

Z obligacji lidera rynku wierzytelno$ci najwiecej zyskaty serie
KRU1121 (+19,4%), KRU0325 (+17,9%) i KR10621 (+14,0%).
Ubiegty miesigc byt dla Kruka kolejnym, w ktérym przekazat sporo
istotnych informacji. Juz 2 kwietnia ogtosil rozpoczecie skupu
obligacji wtasnych w celu umorzenia. Laczna warto$¢ skupu nie
przekroczy 25 mln zlotych (ok. 2% notowanych emisji). Oprocz
tego emitent poinformowat o wstepnych wynikach za Q1’20 (raport
bedzie opublikowany 28.05), w ktérym informuje o mniejszych
inwestycjach (57 mln zt vs 178 mln zt) i wzroscie sptat (477 mln zt
vs 426 mln z1). Jednocze$nie przekazal, Ze odnotowat nizsze od
oczekiwanych sptaty w Hiszpanii i we Wtoszech, a w ostatnich
dniach marca i na poczatku kwietnia réwniez w Rumunii i Polsce.
Moze to spowodowac negatywna aktualizacje wyceny pakietdw
wierzytelnosci. Dodatkowo obecna sytuacja moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki spétek pozyczkowych (Wonga i Novum)
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Mediana rentownosci obligacji

DANE SEKTOROWE “;:-ut::-c &?;'0; mff:;t ?mzf?:]'
[mIn PLN] Margin
BANKI EX GETIN 11861 307% 238% @ -10bps
GETIN NOBLE BANK 1348 1394%  1325% @ -0bps
BUDOWNICTWO 228 6,00% 531% @ -376bps
CHEMIA 361 5,60% 518% @ -107 bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 3064 562% 493% @ -168bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2511 530% 461% @ -4bps
FUNDUSZ 219 687% 618% @ -439bps
INNE USLUGI 3352 353% 284% @ +14bps
IT 285 322% 253% @ -285bps
MEDYCYNA 140 601% 532% @ -80bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 4400 2,19% 150% @ -7bps
POZYCZKI 308 961% 892% @ +25bps
PRZEMYSL 2408 424% 355% @ -8bps
RETAIL 789 420% 351% @ +80bps
USLUGI FINANSOWE 2560 4.95% 426% @ +51bps
WIERZYTELNOSCI 2103 936% 867% @ -775bps
BGK/EBI 47770 1,14% 045% @ +6bps

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Najwieksze zmiany notowan

Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
Najwieksze wzrosty
IDEA BANK IDADB20 96.0 i 208% fh 255% R 25.5%
KRUK KRU1121 955 1949 b -45% W -49%
BEST BST0G622 84,0 ih 1539  b-125% W -F2%
KRUK KRU0325 92,0 ih179% W -94% W -8.9%
BEST BST0922 858 1729 b -97% W 57
BEST BST0921 87.0 i 169% b-103% W -5.8%
PRAGMAGO PRF0322 91,2 ih163% b -7 W -83%
BEST BSTO821 88,0 i 158% W -91% @ -57%
ARCHICOM ARHO0722 98.0 i 153% W -30% W -2.5%
KRUK KR10621 958 ih140% b -47% B -45%
Najwieksze spadki
KANCELARIA MEDIUS KMED720 50,0 W-457% W-490% W-50.0%
KANCELARIA MEDIUS KMED321 39,0 W-220% @-596% W-612%
KREDYT INKASO KRID423 78.0 W-152% b-179%  W-22.0%
GETIN NOBLE BANK GNB0824 70,0 W-125% -125% W -6.7%
KREDYT INKASO KRID322 700 W-103% W-253% W-23.1%
LPP LPP1224 90,0 W-100% W-104%
GETIN NOBLE BANK GNB0324 74.0 W -98% W-108% W-12.9%
GETIN NOBLE BANK GNB0823 728 o205 -135% W -0.0%
GETIN NOBLE BANK GNO1123 78.0 W52 b-133% @ 26%
KREDYT INKASO KRI1221 75.0 W -80% W-202% W-11.8%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 30 kwietnia

z racji ograniczenia maksymalnego limitu kosztéw pozaodsetkowych oraz potencjalnego wzrostu szkodowosci udzielanych pozyczek.
W drugiej potowie kwietnia Kruk zdecydowat tez o ustaleniu VII programu emisji obligacji o tacznej warto$ci nominalnej nie wyZzszej
niz 700 mln zt, w ramach ktérych spétka moze emitowac publiczne obligacje. Jak wspomniat prezes spoétki, ten program ma
przygotowac grupe na powrdét do aktywnosci inwestycyjnej po ustabilizowaniu sie sytuacji z pandemia.

Obligacje wyemitowane przez Best takze zyskaty, w tym BST0622 (+18,3%), BST0922 (+17,2%), BST0921 (+16,9%) i BST0821
(+15,8%) zyskaty najwiecej. Duza cze$¢ tych wzrostow dotyczyta dnia ogloszenia skupu obligacji wtasnych (serie notowane po ok. 80
proc nominatu zyskaty ok. 7% w ciggu dnia). Limit wartosci transakcji w ramach skupu nie przekroczy 5 mln zt (ok. 1,5% obligacji).
Best takze kolejny raz przetozyt publikacje sprawozdania za 2019 rok. Pierwotny termin wypadat na 31 marca, a obecnie przypada
on 25 maja 2020 roku. Jednoczesnie przesunieta zostata publikacja raportu za Q1’20 na 19 czerwca (z 15 maja). Zarzad takze
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poinformowat o aktualizacji wartos$ci portfeli wierzytelnosci na koniec Q4’19 co zmniejszy skonsolidowany wynik netto Grupy o 42
mln zt (po Q3 zysk netto wyniost 78,5 mln zt). Best przekazat jeszcze wstepne dane o portfelach wierzytelnosci za Q1°'20. Inwestycje
w tym okresie wyniosty 1,5 mln zt (vs brak inwestycji w Q1'19), a sptaty nalezne Grupie Kapitatowej 77,8 mln zt (vs 58,4 mln zt przed
rokiem).

Obligacje PRF0322 wyemitowane przez PragmaGO (wcze$niej Pragma Faktoring) takze odrobity cze$¢ strat z marca. W kwietniu ich
kurs wzrost o 16,3%. Duzy wzrost odnotowano dzien po przekazaniu informacji o wartosci nominalnej zastawu zabezpieczajacego
roszczenia posiadaczy obligacji wraz z wptywami na rachunek bankowy objety zastawem rejestrowym.

Spoza sektora Wierzytelnosci duzy wzrost osiggnety takze obligacje Archicom. W kwietniu deweloper przekazat raport roczny za
2019, w ktérym ostatecznie zaraportowat 97,8 mln zt zysku netto (+74,6% rdr). Oprocz tego przekazat dane sprzedazowe za 1
kwartatl, w ktorym sprzedat 293 lokale (406 przed rokiem) i przekazat 502 (157 przed rokiem). Dodatkowo emitent informowat o
zawarciu umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci na podmiot zewnetrzny, za co otrzyma 8,8 mln zt
netto, rozwigzanie przedwstepnej sprzedazy nieruchomos$ci gruntowej oraz o rekomendacji Zarzadu dot. zawieszenia polityki
dywidendowej w zakresie wyptaty dywidendy za 2019.

Mimo generalnego spadku rentownosci obligacji z sektora wierzytelnosci, rentowno$¢ niektérych z nich dalej wzrosta. Jedng ze
spotek, ktorych obligacje znacznie sie przecenity jest Kancelaria Medius. Jej sytuacja jest bardzo staba i nie ulegta zadnej poprawie. W
kwietniu pojawialy sie jedynie kolejne informacje o braku czesciowej amortyzacji poszczegoélnych serii. Z poczatkiem maja spotka
otrzymata zgdanie wykupu tgcznie 10,8 mln EUR obligacji. Na koniec kwietnia kurs serii KME0720 i KME0321 stracit odpowiednio
45,7%122,0%.

Spadki kontynuowaty takze obligacje Kredyt Inkaso: KRI0423 (-15,2%), KRI0322 (-10,3%) i KRI1221 (-8,0%). Emitent ten nie ma
takich problemdéw jak wspomniana Kancelaria Medius ale strata netto, mato gotéwki i duze zadtuzenie wydaja sie by¢ dla czesci
inwestoréw uzasadnieniem dla sprzedazy jego papierow..

Duze spadki odnotowaty takze obligacje Getin Noble Banku. Emitent w kwietniu pokazat 591,5 mln zt straty w 2019 (wobec 460 rdr),
a agencje ratingowe poobnizaly wydane ratingi. Dodatkowo na wyniki banku bedzie mie¢ sktadka na fundusz przymusowej
restrukturyzacji (45,34 mln z1) oraz obnizki stép procentowych (ok. 90-130 mln z1). Na te informacje obligacje GNB stracily, z czego
najwiecej serie: GNB0824 (-12,5%), GNB0524 (-9,8%), GNB0823 (-9,0%) i GNB1123 (-8,2%).

Pozostate serie nie stracity wiecej niz 10% wartosci.
Wartosc obrotow sesyjnych

Obroty 300
Obroty w kwietniu na rynku Catalyst uksztattowaty si¢ na poziomie ., I I I
211,61 mln zt, czyli 0 6,95 mln zt mniej od 12-miesiecznej Srednie;j. 0 I I
Byty réwniez o 19,5% mniejsze niz w marcu i o 11,7% wyzsze od 200 il
kwietnia ubiegtego roku. Wartos¢ transakgcji pakietowych wyniosta o,
8,26 mln zt. Obroty obligacjami korporacyjnymi wyniosty 127,4
mln zt i odpowiadaty za 60,2% obrotu na Catalyst. W marcu obroty 100
na obligacjach korporacyjnych wyniosty 187,63 mln zt i
odpowiadaty za 71,4 proc. obrotu.
0 -
Jak widaé po wzmozonych obrotach w marcu, kwieciefi przyniést @gi&iﬁ’ @%%ﬂi@‘&\?‘}%%@»is\e é-gc" éﬁ_\&.@éﬁ Q@N‘“\\fg‘ __c??\é’? ‘?;}'»“
ich ponowny spadek. Mozna zaryzykowa¢ stwierdzenie, ze gdyby S ) IR ) - °
nie koronawirus, to kwiecienn bytby széstym miesigcem z rzedu mmmm Warto$¢ obrotéw sesyjnych (min PLN) SMA(12)
obrotéw nizszych niz 12-miesieczna S$rednia. Pokazuje to
wyjatkowa stabo$¢ rynku Catalyst, ktéry nawet w okresie Zrédio: GPW Catalyst
zaktadania rekordowej liczby rachunkéw inwestycyjnych i Naiwva b .
bliskiemu zera oprocentowaniu lokat, nie przycigga uwagi ajwyZsze obroty (seria)
inwestoréw. EMITENT Seria E::S:J:% E::lrr?;iﬁ
Przechodzac do obrotéw na pojedynczych seriach, to po okresie |™* ez 136 63,3
mniejszych obrotéw na poczatku roku, juz drugi miesigc z rzedu |"<°*" _ PKUUS?_? l_u'u 18_'1
liderem obrotéw zostata seria PZU0727. Wygenerowano na niej PK_N URLhN_ o PK_NUW > o
13,6 min zt obrotu, co jest jednak istotnym spadkiem w skali KGHM PU_LSKAMJM)Z SA K(J“U_&%f} 4'{_’ lui
miesigca. W marcu obrét wynidst az 46,6 min zt. PK_N ORLEN PK_NM% 4’ 17
PEKAOD PEO10Z7 45 114
Znaczny wzrost obrotéw odnotowano tez na serii PKO0827. W KGJ.IM POLSKAMIEDE 5 KG“U{’_“ “ 6'{_’
kwietniu obroty wyniosty 10,0 mln zt wobec 4,1 mln zt w marcu. r JPPU&%U_ :"3 o7
MBANK MBKO1Z5 3.0 10,4
Oprécz powyzszych serii popularne wéréd inwestoréw byty [FENORLN Pr10622 26 146

obligacje PKN Orlen: seria PKN0622 (5,9 mln z1), PKN1222 (4,6 mIn

zt) i PK10622 (2,6 mln z1). W kwietniu to wiasnie na obligacjach Zradio: GPW Catalyst
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tego emitenta wygenerowano najwyzszy obroét, ktéry wynidst 16,2

L0 .. . . . oy Obroty wedlug emitentow
mln zt. Jest to juz trzeci miesiac, gdzie liderem jest wtasnie PKN

Orlen (tylko w marcu wyprzedzito go PZU). Obroty  baczm wartns¢ emisji
(ty yp g ) EMITENT (mln PLN) (mln PLN)

Zapadalno$é PKN ORLEN 16,2 1000
Wszystkie zapadajace w kwietniu obligacje zostaly przez |PZU 13,6 2250
emitentow wykupione w terminie. Dodatkowo z Catalyst zniknety |PKO BP 11,0 2700
obligacje BNF0322, BNF0621 i VTGO0721, ktére zostaly |KGHM POLSKAMIEDZSA 8,7 2 000
przedt.egminow? v}vykupione. Wartos¢  wykupionych obligacji |;ypiamco INVEST 7.9 1008
wynosi 543,3 mln zt. KRUK 73 1191
W maju przypada termin wykupu 4 serii obligacji, z czego 2 juz |GETIN NOBLE BANK 7.2 1348
minat. Laczna wartos$é wynosi 1 295,5 mln zt. ECHO INVESTMENT 4,7 1079

_ o _ o CYFROWY POLSAT 4,5 2000
Najwczes$niej do wykupu przypadat termin obligacji Vivid Games |, 4 ank 45 1985

serii VVD0520. Niestety nie zostaty one wykupione przez emitenta,
o czym informowatl on obligatariuszy juz w potowie kwietnia. W
ostatnich miesigcach Zarzad planowat przeprowadzi¢ oferte
publiczng obligacji serii B, z ktdrej sSrodki mialy =zostaé
przeznaczone na splate tej serii, jednak z racji pandemii spotka

Zrédto: GPW Catalyst

zrezygnowala z tej opcji. Emitent prébowat tez zmienié¢ warunki Najblizsza zapadalno$¢

emisji, w ramach ktérych chciat roztozy¢ wierzytelnosci [, ... SERIA Wykp  Nomimat o AKurs

wynikajacej z wykupu obligacji na dwanascie rdéwnych [mln] [m/m]

kwartalnych rat. Jednak cheé¢ udzialu w Zgromadzeniu [*2%2°

Obligatariuszy zglosito ok. 25% obligatariuszy, co nie dawato | .. 0 YYDDS20 4 05.052020 103 777 L%
e ) . . B BEST BSTO520 10052020 50,0 99,8 2,6%

kworum umozliwiajgcego wprowadzenie takich zmian. W zwigzku |, BGK0S20 | 10052020 12000 1004 0.0%

z tym Vivid Games ztozyt wniosek o otwarcie przyspieszonego |,y construcrion JWC0520 | 29.052020 350 97,0 0,0%

postepowania uktadowego z uktadem cze$ciowym, ktory zaktada

m.in. 1) zmiane wierzytelno$ci z obligacji na wspomniang Zrédio: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

kwartalng amortyzacje, 2) zamkniecie linii biznesowej QUASU z
mozliwg sprzedaza sktadnikéw majatku, 3) konwersje pozyczek
udzielonych przez akcjonariuszy na akcje spétki nowej emisji
(odpowiednig uchwate sp6tka juz podjeta).

Termin wykupu na poczatek maja przypadat takze dla obligacji
Grupy Best. Zapadajace 10 maja obligacje zostaty terminowo
wykupione przez emitenta.

Do wykupu przypadaja jeszcze 2 serie - warta 1 200,0 mln zt seria
BGK0520 wyemitowana przez BGK oraz 35 mln zt obligacji serii
JWC0520 wyemitowana przez JW. Construction. Na koniec
kwietnia kurs obligacji BGK wynosit 100,4, a JWC 97,0.

. Wybrane nowe emisje
Nowe emisje

W marcu w rejestrze KDPW zarejestrowano 80 serii obligacji 0 |Emitent WartoS€ emisji =\  centowanie
. , . . . ;. . [mln PLN]
tacznej wartos$ci 912,1 mln zt i 1 serie o wartos$ci 7 mln euro. To az
L L TELEWIZJA POLSKA 155,0 bd.
0 24 serie wiecej niz w marcu, ale o 1 647,4 mln zt mniej. Firmy . b
. : . . . 95,0 d.
leasingowe i faktoringowe zarejestrowaty iacznie 115 mln zt TELEWIZJA POLSKA ]
obligacji w 2 seriach. EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWARN 23,6 bd.
BEST I NS FIZ 25,0 bd.
Najwiecej obligacji zarejestrowata w kwietniu Telewizja Polska S.A. |HAWKCHURCH 90,0 bd.
Laczna warto$¢ emisji dwdch serii obligacji wyniosta 250,0 mln zt. |xgawkcHURrcH 60,0 bd.
Duzo obligacji zarejestrowata spétka Hawkchurch sp.z0.0.-az 150 |ggk 13 000,0 1,88%
min zt. PFR 16 300,0 1,38%
Z notowanych na GPW spétek swoje obligacje zarejestrowato Zrédio: KDPW, emitenci

Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. o wartosci 23,6 min zt
(emisja rozliczajgca serie EUC0420) oraz fundusz z grupy Best -
Best I NS FIZ, o warto$ci 25 mln zt.

Warto tez wspomnie¢ o emisji obligacji przez BGK, ktéry na rzecz
Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 wyemitowal 7-letnie
obligacje o wartosci 13 mld zt i statym kuponie réwnym 1,875 proc.
Obligacje sa gwarantowane przez Skarb Panstwa.
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Podobnie duza emisje przeprowadzit PFR, ktéry uplasowat 16,3
mld zt obligacji czteroletnich ze statym oprocentowaniem 1,375%.
Seria ta takze jest zabezpieczona gwarancjami Skarbu Panstwa.

Debiuty
W kwietniu na Catalyst zadebiutowaly 4 nowe serie obligacji: 3
wyemitowane przez deweloperéw i 1 przez BGK.

Najwcze$niej na rynek wprowadzono serie BBI0123
wyemitowang przez BBI Development. Jest to 3 notowana obecnie

Pierwsze notowania obligacji

Kwiecien 2020

EMITENT

Seria

Data debittu Wartos ¢ emisji

[mln PLN]
BBI DEVELOPMENT BBI0123 07.04.2020 12
ROBYG ROB1224 09.04.2020 100
GHELAMCO INVEST GHE1023 14.04.2020 50
BGK FPC0427 27.04.2020 13 000

Zrédto: GPW Catalyst

seria tego emitenta. Jej warto$s¢ wynosi 12 mln zl, co sprawia zZe jest ona jednoczes$nie jego najmniejsza emisja. Seria ta wyptaca
kupon réwny WIBOR 6M+ 6,25%. W kwietniu nie zawarto na niej ani jednej transakcji. Kolejne 100 mln zt wprowadzit Robyg. Kupon
serii ROB1224 wynosi 2,95% ponad WIBOR 6M. Jest to 4 seria tego emitenta i podobnie jak na obligacjach BBI, na tej serii tez nie

zawarto ani jednej transakcji.

Juz 21 serie wprowadzito Ghelamco Invest. Seria GHE1023 wyptaca kupon WIBOR 6M + 4,30%, co oznacza Ze jest to najnizsze
oprocentowanie z wprowadzonych w tym roku obligacji na rynek przez tego emitenta (GHJ0623 W6 + 4,5%; GHC0623 W6 + 4,35%;
GHEO0623 W6 + 4,5%; GHI0623 W6 + 4,35%). Warto$¢ emisji wynosi 50 mln zt

Pod koniec kwietnia na rynek wprowadzono takze obligacje FPC0427 wyemitowane przez BGK w celu walki z COVID-19

(scharakteryzowane w akapicie ,Nowe Emisje”).

Podsumowujac, warto$¢ emisji notowanych na Catalyst na koniec kwietnia zwiekszyta sie o 12 618,7 mln zt (bez BGK zmniejszyta

sie 0 381,3 mln z1).
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Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

Lz Z-
Emitent Seria enVYii;it?;lcln Kurs zmi/al::a ku'I;‘)};pnu ‘gg;t/ ;g‘::id_ OblrMOty
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALR0321 193,0 100,39 1,0%  zmienne  4,2% 3,5% 644
ALIOR BANK ALR0421 67,2 102,50 1,8%  zmienne 4,1% 3,4% 261
ALIOR BANK ALR0522 150,0 100,00 1,5%  zmienne  3,9% 3,3% 1474
ALIOR BANK ALR0524 70,0 100,00 2,0% zZmienne 3,7% 3,0% 335
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,20 0,7% Zmienne 2,7% 2,0% 112
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 0,0% zmienne 3,9% 3,2% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 98,00 1,6%  zmienne  3,8% 3,1% 456
ALIOR BANK ALR1221 183,4 100,00 1,5% zZmienne 4,1% 3,4% 56
ALIOR BANK ALR1225 150,0 96,30 -6,0%  zmienne 4,2% 3,5% 1174
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 97,50 0,0% zmienne 3,4% 2,7% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 96,00 -4,8%  zmienne 3,6% 2,9% 1447
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 99,75 1,4%  zmienne  3,6% 2,9% 383
BOS SA B0OS0724 150,0 99,50 0,0% zmienne 3,2% 2,5% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 80,00 -3,6%  zmienne 12,6% 11,9% 16
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 91,00 4,6% zmienne  16,6% 15,9% 785
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 90,80 56%  zmienne 16,0% 15,3% 193
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 83,50 -1,2%  zmienne 12,7% 12,0% 46
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 91,99 7,1% zmienne  13,4% 12,7% 688
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 73,00 -2,7%  zmienne 17,7% 17,0% 117
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 80,00 9,6% zmienne 12,3% 11,6% 7
.'Eé' GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 75,00 0,0%  zmienne 16,2% 15,6% 20
ccg GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 74,00 -98%  zmienne 13,6% 12,9% 1
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 99,45 0,3% zmienne  10,0% 9,4% 875
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 69,11 6,3% zmienne  14,9% 14,2% 2
GETIN NOBLE BANK GNBO0720 148,6 98,20 1,2% zmienne  14,3% 13,6% 2165
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 72,50 -7,1%  zmienne 17,1% 16,4% 542
GETIN NOBLE BANK GNBO0724 30,0 75,00 1,4% zmienne 12,5% 11,8% 1
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 98,10 -04%  zmienne 11,0% 10,4% 590
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 72,80 -9,0%  zmienne 16,7% 16,0% 278
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 70,00 -12,5% zmienne 14,2% 13,6% 4
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 96,99 1,3% zmienne 11,7% 11,0% 86
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 95,90 09%  zmienne 11,8% 11,1% 431
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 73,00 -1,4%  zmienne 15,9% 15,2% 7
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 94,99 3.2% zmienne 11,9% 11,2% 209
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 76,50 0,7% zmienne  16,0% 15,3% 98
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 84,00 -2,3%  zmienne 11,1% 10,5% 4
GETIN NOBLE BANK GN00424 62,0 71,00 -5,3%  zmienne 15,7% 15,0% 17
GETIN NOBLE BANK GNO01120 40,4 93,00 0,0% zmienne  16,7% 16,0% 36
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 78,00 -8,2%  zmienne 13,6% 12,9% 21
IDEA BANK IDA0820 30,4 96,00 20,8%  zmienne 19,8% 19,1% 1029
MBANK MBKO0125 750,0 99,50 2,6% Zmienne 3,0% 2,3% 2998
MBANK MBK1028 550,0 101,59 0,0% zmienne 2,3% 1,6% 0
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MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 2,6% 1,9% 0
PEKAO PEO0631 750,0 100,90 0,0% zmienne 2,3% 1,6% 0
PEKAO PE01027 1250,0 98,45 3,0% Zmienne 2,5% 1,8% 4 484
PEKAO PE01028 550,0 102,00 0,0% zmienne 3,4% 2,8% 0
PEKAO PE01033 200,0 103,00 0,0% zmienne 2,3% 1,6% 0
% PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 98,99 -0,8%  zmienne 2,3% 1,6% 513
;'3 PKO BANK HIPOTECZNY PHO0821 45,0 99,00 -1,0%  zmienne 2,1% 1,4% 620
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1021 40,0 98,50 -0,5%  zmienne  2,4% 1,7% 33
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 30,0 98,50 -09%  zmienne  2,3% 1,6% 593
PKO BP PK00328 1000,0 97,40 04%  zmienne  2,6% 1,9% 976
PKO BP PK00827 1700,0 98,50 2,7%  zmienne  2,5% 1,8% 10012
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 98,70 0,0% zZmienne 2,5% 1,8% 0
BGK BGK0121 500,0 100,00 0,0% zZmienne 1,4% 0,7% 0
BGK BGK0223 2 000,0 99,70 -0,3%  zmienne 1,4% 0,7% 301
BGK BGK0520 1200,0 100,39 0,0% zmienne  -5,4% -6,1% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zZmienne 1,4% 0,7% 0
BGK BGK1023 1850,0 100,07 0,0%  zmienne 1,1% 0,5% 22
BGK FPC0427 13 000,0 100,00 state 1,9% 1,4% 25
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 0,4% 0,1% 0
&2 | BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 3,8% 0
§ BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 3,1% 0
g EUROPE]JSKI BANK E151129 1000,0 99,40 0,0% state 2,9% 2,5% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0225 4250,0 100,00 0,0% Zmienne 1,0% 0,3% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0521 4 000,0 101,25 0,0% state 1,0% 0,8% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0524 4500,0 99,76 0,0% state 3,1% 2,6% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 2,4% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0826 3250,0 103,55 0,0% state 2,1% 1,7% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0% zmienne 1,0% 0,3% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 1500,0 99,77 0,0% state 2,8% 2,3% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 97,70 8,6%  zmienne 8,5% 7,8% 87
E DEKPOL DKP0321 15,0 97,77 0,8%  zmienne  8,4% 7,8% 39
E ERBUD ERB0921 52,0 97,50 -0,4%  zmienne 5,8% 51% 11
E PEKABEX PBX0622 20,0 96,00 6,1%  zmienne 5,3% 4,6% 129
2 | UNIBEP SA UNI0222 34,0 97,00 12,8% zmienne 6,2% 55% 10
UNIBEP SA UNI0621 30,0 100,00 6,4%  zmienne  4,3% 3,6% 3
PCC EXOL PCX0522 25,0 100,00 53% state 5,6% 52% 209
PCC EXOL PCX0920 25,0 99,55 2,4% state 6,6% 6,2% 422
« | PCCEXOL PCX1124 20,0 100,20 5,5% state 5,5% 51% 277
E PCC ROKITA PCR0223 25,0 98,30 4,6% state 5,8% 5,4% 482
< | PCC ROKITA PCR0324 25,0 98,25 7,7% state 5,6% 51% 312
PCC ROKITA PCR0421 25,0 100,00 4,2% state 5,0% 4,7% 784
PCC ROKITA PCR0425 20,0 97,05 1,6% state 5,8% 5,3% 310
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PCC ROKITA PCR0426 22,0 99,00 6,2% state 53% 4,8% 75
PCC ROKITA PCR0522 20,0 99,00 6,0% state 5,6% 52% 786
PCC ROKITA PCR0620 20,0 99,85 0,5% state 57% 52% 165

« PCC ROKITA PCR0622 25,0 98,50 4,8% state 5,9% 55% 626
§ PCC ROKITA PCR0823 25,0 98,02 2,1% state 5,8% 53% 155
“ | PCC ROKITA PCR1023 25,0 98,25 4,0% state 57% 52% 220
PCC ROKITA PCR1026 15,0 99,99 2,0% state 5,6% 51% 39
PCC ROKITA PCR1123 13,8 98,50 5,8% state 5,6% 51% 346
PCC ROKITA PCR1223 30,0 98,49 5,3% state 55% 51% 136

BBI DEVELOPMENT BBI10123 12,0 100,00 zmienne 7,0% 6,4% 0

BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 97,25 2,4% zmienne 10,5% 9,8% 13

BBI DEVELOPMENT BBI0222 15,0 96,50 -3,5%  zmienne 9,1% 8,4% 7
ECHO INVESTMENT ECHO0321 155,0 98,00 0,0% zmienne 6,3% 5,6% 0
ECHO INVESTMENT ECH0422 140,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 3,0% 0
ECHO INVESTMENT ECH0423 100,0 102,40 0,0% zmienne 4,2% 3,5% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 96,00 73%  zmienne  5,6% 4,9% 52
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 97,00 49%  zmienne  6,4% 5,8% 1072
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 95,00 7,0%  zmienne 5,8% 51% 632
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 95,92 10,3%  zmienne 5,5% 4,9% 644
ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 3,0% 0
ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 96,00 -4,0%  zmienne  6,3% 5,6% 68
ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 95,60 12,5% zmienne 5,5% 4,8% 405

E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 95,94 12,9%  zmienne 5,4% 4,7% 1843
g GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 99,00 32%  zmienne  57% 5,0% 644
§ GHELAMCO INVEST GHCO0623 14,9 98,00 0,0% zmienne 5,8% 51% 0
—;, GHELAMCO INVEST GHC1220 42,8 99,30 1,8%  zmienne 5,5% 4,8% 123
E GHELAMCO INVEST GHE0222 140,0 97,00 0,0%  zmienne 7,2% 6,5% 301
T; GHELAMCO INVEST GHE0322 145,9 97,70 0,7%  zmienne  6,6% 59% 1050
8 GHELAMCO INVEST GHEO0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 4,4% 3,8% 0
GHELAMCO INVEST GHE0623 85,0 98,75 29%  zmienne 57% 5,0% 530
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 99,98 1,0%  zmienne 6,0% 5,3% 661
GHELAMCO INVEST GHE(0722 30,0 97,50 3,7% Zmienne 6,3% 5,6% 328
GHELAMCO INVEST GHE0822 24,8 97,90 3,6% zmienne 6,1% 5,4% 138
GHELAMCO INVEST GHE1020 18,6 99,80 09%  zmienne 5,5% 4,8% 631
GHELAMCO INVEST GHE1023 50,0 99,00 Zmienne 5,4% 4,7% 40
GHELAMCO INVEST GHE1220 24,6 100,00 2,2% Zmienne 4,8% 4,1% 435
GHELAMCO INVEST GHE1221 113,7 98,98 4,2% Zmienne 57% 5,0% 35
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 98,49 2,7%  zmienne  6,0% 5,3% 294
GHELAMCO INVEST GHI0623 35,0 98,90 3,0%  zmienne 5,5% 4,8% 387
GHELAMCO INVEST GHIO720 49,6 99,85 1,0% Zmienne 6,6% 5,9% 526
GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,00 2,1% Zmienne 4,8% 4,1% 372
GHELAMCO INVEST GHI1221 19,1 98,78 5,1% zmienne 51% 4,4% 32
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GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 98,50 2,6% Zmienne 6,2% 55% 1407
E_' GHELAMCO INVEST GHJ0623 30,0 99,00 0,0% zmienne 5,6% 4,9% 0
,‘? GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN0620 110,0 100,25 0,0% zmienne 4,1% 3,4% 0
% GTC GTC1123 220,0 101,00 0,0% zmienne 4,5% 3,8% 0
i HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 94,49 0,5%  zmienne  8,6% 7,9% 25
53 HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 94,00 1,1%  zmienne 12,0% 11,4% 1457
é o e PHN0623 1600 9950  -01% zmienne 3,3%  2,6% 12
3 VANTAGE DEVELOPMENT VTG0521 56,2 99,99 3,2% Zmienne 4,8% 4,1% 59
VANTAGE DEVELOPMENT VTG1022 43,9 100,20 3,3% Zmienne 5,4% 4,7% 37
ARCHE ACH0820 10,0 100,00 43%  zmienne 5,0% 4,3% 68
ARCHE ACH1122 50,0 98,99 5,3% Zmienne 5,6% 4,9% 56
ARCHICOM ARH0623 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,0% 3,3% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 97,97 153% zmienne  4,6% 3,9% 40
ATAL AT10421 100,0 98,75 0,8%  zmienne 4,1% 3,4% 263
ATAL ATL0421 70,0 98,00 -2,0% zmienne 4,7% 4,0% 3
ATAL ATL0921 100,0 97,50 -2,5%  zmienne  4,7% 4,0% 343
ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,1% 2,4% 0
DEVELIA DVL0222 45,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 3,5% 0
DEVELIA DVL0521 100,0 98,00 43%  zmienne  6,2% 5,5% 168
DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 3,8% 0
DEVELIA DVL0622 50,0 95,00 -5,0%  zmienne  6,5% 5,8% 47
— DEVELIA DVL1020 34,0 99,00 0,0% zmienne 6,1% 5,4% 0
E DEVELIA DVL1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 3,8% 0
_t:v DEVELIA DVL1022 66,0 98,00 -2,0%  zmienne  54% 4,7% 1
g DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 99,80 0,0% zmienne 5,4% 4,7% 0
i DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 97,00 -3,0%  zmienne  3,2% 2,5% 9
E DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 98,50 -2,2%  zmienne 3,4% 2,8% 52
g DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 98,00 -3,9%  zmienne  3,1% 2,5% 1
E DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 1,5% 0
GEO. MIESZKANIE 1 DOM GE00421 15,0 95,00 11,8% zmienne 10,8%  10,1% 8
[2 DEVELOPMENT [2D0321 9,0 100,00 0,0% zmienne 51% 4,4% 0
12 DEVELOPMENT [2D1220 8,6 97,00 0,0% zmienne 9,8% 9,1% 5
INPRO SA INP1021 25,0 96,50 -3,0%  zmienne 6,6% 59% 12
JHM DEVELOPMENT JHM0821 57 99,80 0,0% zmienne 51% 4,5% 0
JW CONSTRUCTION JWC0520 35,0 97,00 -2,0%  zmienne 42,8% @ 42,1% 146
JW CONSTRUCTION JWC1120 42,3 97,85 -0,7%  zmienne  7,7% 7,0% 17
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 98,00 3.2% zmienne 5,7% 51% 304
LOKUM DEWELOPER LKD0623 65,0 96,50 -3,5%  zmienne 5,4% 4,7% 352
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 40,0 100,30 0,0% zmienne 4,5% 3,8% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 46,9 97,00 7,5% zmienne 7,0% 6,3% 98
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1120 65,2 98,50 -0,4%  zmienne 6,8% 6,1% 70
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 60,0 97,50 -1,5%  zmienne 6,0% 5,3% 30




11LE

NVWA|

DOM MAKLERSKI KWieCieﬁ 2020
. Warto$¢ A
Emit i i .
ent Seria emisji [mIln  Kurs Zmiana Typ Toat Spread obron
PLN] m/m  Kkuponu 5:2?; / Zero - M
S.
POLNORD PND0520 5.2 99,80 p i > o
OLNORD e ) R 0,8% zZmienne 8,9% 8,2% 57
- 18,0 99,20 1,2% zmienne 7,2% 6,5% 823
ROB0323 300,0 96,98 9 i
E o E 3 6,6% zZmienne 4,6% 3,9% 42
2 ROB0721 45,3 98,00 9 i '
& | om , z -2,8%  zmienne 5,5% 4,9% 1086
= ROB0723 60,0 100,00 9 i '
i - ) E 0,0% zZmienne 3,6% 2,9% 0
N ROB1224 100,0 i ‘
2 E 100,00
| onson E zZmienne 3,7% 3,0% 0
g RONO0123 32,3 99,90 9 i |
E | Ronson , A 7,4% zZmienne 4,4% 3,7% 15
S RONO0521 50,0 98,30 0 i '
: NSO s k A 2,0%  zmienne 5,2% 4,5% 25
£ | ronson 50,0 98,00 6,6% Zmienne 5,2% 4,5% 92
E RONO0720 15,0 99,77 9 i '
£ | ronson I k E 1,3% zmienne 6,4% 5,8% 228
BRSO , 10,0 99,97 1,5% state 5,3% 4,9%
M SPOLKA AKCY]JNA VI10622 26,0 100,00 0,0% o "
X ) , ,0%  zmi 9
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0221 6,1 98,00 3,2% ?enne S e i
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID1122 10,0 9 ’ o o o o i
P i k 8,90 1,4% zmienne 6,2% 5,5% 55
0
o 20,0 99,80 1,8% zmienne 7,0% 6,3% 271
MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,59
N MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0620 " o ;
_g 25,0 99,65 0,7% zmienne 8,2% 9
= MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0820 o i o
£ 19,3 99,70 1,3% zmienne 6,2% 9
MCI.PRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 o o -
S RITAT k 95,99 5,5% zmienne 6,8% 6,1%
. EVENTURES MCF1020 30,0 , o o
i k 99,50 5,9% zZmienne 6,2% 5,5%
. EVENTURES MCF1121 40,0 95,99 9,19 ‘ o o
) , ,1% zZmienne 6,9% 6,29
CYFROWY POLSAT CPS0227 1000,0 97,45 0 i 0 o =
CYFROWY POLSAT CPS0426 1 000' ’ S o i o S
— ,0 98,50 2,69 i
fén ELEMENTAL HOLDING EMT1021 2,2 o S o o e
; - , 100,00 0,0% zZmienne 3,5% 2,8% 0
py ORB0620 300,0 99,00 9 i |
E oRaIS ) ) 0,0% zmienne 9,4% 8,7% 0
£ ORB0721 200,0 97,50 -1,5% i |
OT LOGISTICS 0TS1120 ’ s S i v 7
o 100,0 72,00 0,0% zmienne  72,1% 71,4% 0
. .0. PLY1226 750,0 98,00 9 i ‘
— ) E 0,0% zmienne 2,8% 2,1% 0
ABE0622 75,0 100,00 9 i
. , E 0,0% zmienne 2,8% 2,1% 0
ABE0720 70,0 98,49 9 i
- , , 0,0% zmienne 9,8% 9,2% 0
» ABE1023 10,8 100,00 9 i
e , , 0,0% zmienne 3,3% 2,6% 0
CMP0620 35,0 99,60 0 i
o ) K 4,1% zZmienne 7,9% 7.2% 1096
CMP0720 14,4 100,00 0,0% Zmienne 0,5% 0,2%
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,10 i o o i
o N k E 0,0% zZmienne 3,2% 2,5%
3 D SPOLKA AKCYJNA BGD0920 5,0 99,00 9 i ' oo X
§ DOLSKA CRUPA ) K 0,0% zmienne 8,0% 7,3% 140
(3]
S | FARMACEUTYCZNA PGF1120 100,0 '
: FARMS 98,01 3,5% Zmienne 7,0% 6,3% 241
S V0X0221 5,0 100,45 9 i
ToxeL ) , 09%  zmienne 4,6% 3,9% 91
V0X0721 30,0 99,77 9 i
o K B 1,3% zZmienne 5,1% 4,4% 4
B ENA0624 2 000,0 97,40 9 i
. ) R -3,0%  zmienne 2,6% 1,9% 2 264
y PGE0526 400,0 98,30 9 i
. E 3 -3,0%  zmienne 2,2% 1,5% 322
g PGE0529 1000,0 99,40 1,69 i
- E E -1,6%  zmienne  2,2% 1,5% 252
PK10622 200,0 99,79 0,8% i
X ,8% zZmienne 2,1% 1,4% 2589
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g}; PKN ORLEN PKN0622 200,0 99,50 0,1% Zmienne 2,2% 1,5% 5928
:f_ PKN ORLEN PKN0722 200,0 99,60 0,6%  zmienne  2,2% 1,5% 2302
g— PKN ORLEN PKN0921 200,0 99,31 03%  zmienne  2,6% 1,9% 899
£ | PKN ORLEN PKN1222 200,0 99,80 1,2% Zmienne 1,8% 1,1% 4516
EVEREST CAPITAL EVC0621 45,0 97,00 -3,0%  zmienne 8,6% 7,9% 1
2 | EVEREST CAPITAL EVC0822 5,0 100,40 0,0% zmienne 57% 5,0% 0
E, EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 95,50 0,0% zmienne 9,6% 8,9% 0
& IPF IPP0620 200,0 97,47 6,6%  zmienne 32,8% 32,1% 3308
YOLO S.A. YOL0721 8,0 93,00 -3,1%  zmienne 13,4% 12,7% 2
ARCTIC PAPER ATC0821 66,8 98,98 3,1%  zmienne 5,0% 4,3% 131
FAMUR FMF0624 200,0 97,00 -2,8%  zmienne 4,1% 3,4% 53
'i FASING FSG0622 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,2% 3,5% 0
§ KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0624 400,0 98,00 -0,2%  zmienne  2,4% 1,7% 4068
E KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0629 1 600,0 98,25 1,3%  zmienne  2,6% 1,9% 4 650
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KA10321 15,5 6,56 0,0% zmienne 463,5% 462,8% 0
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KAN0321 85,4 5,24 0,0% zmienne 518,7% 518,0% 0
Cccc CCCo621 210,0 94,00 93%  zmienne  7,6% 6,9% 686
_. | CDRL CDR1221 89 93,00 51%  zmienne 8,9% 8,2% 25
g DINO POLSKA DNP0622 170,0 99,00 -1,0%  zmienne 2,5% 1,8% 99
a DINO POLSKA DNP1020 100,0 99,25 0,0% zmienne 4,0% 3,3% 0
LPP LPP1224 300,0 90,00 -10,0% zmienne  4,2% 3,5% 5
ABS INVESTMENT AINO0421 2,0 80,00 -7,0% state 36,9% 32,4% 10
o | AOWFAKTORING AOWO0921 5,0 94,20 -5,8%  zmienne 10,3% 9,7% 8
; AOW FAKTORING AOW1020 5,0 97,90 0,6%  zmienne  9,9% 9,2% 40
E AOW FAKTORING AOW1022 3,2 97,00 -1,5%  zmienne  7,1% 6,4% 23
f‘;ﬂ GPW GPWO0122 120,0 99,80 1,0% zmienne 2,0% 1,3% 974
% GPW GPW1022 125,0 102,58 3,0% state 2,1% 1,8% 698
= PZU PZU0727 2 250,0 99,20 32%  zmienne  2,7% 2,0% 13592
RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 99,89 -0,1%  zmienne  2,8% 2,1% 2
BEST BST0121 20,0 94,99 11,8% zmienne 11,3% 10,6% 214
BEST BST0222 30,0 83,11 94%  zmienne 14,8% 14,2% 475
BEST BST0321 10,0 94,00 56%  zmienne 11,8% 11,1% 37
BEST BST0421 50,0 91,70 11,8% zmienne 13,3% 12,6% 763
5 BEST BST0622 60,0 84,00 18,3%  zmienne 12,6% 12,0% 669
\é BEST BST0720 4,7 99,00 4,2% Zmienne 8,7% 8,0% 99
E; BEST BST0820 60,0 99,00 53%  zmienne 7,5% 6,8% 148
E BEST BST0821 30,0 88,00 15,8% zmienne 14,4% 13,7% 87
= BEST BST0921 60,0 87,02 16,9% zmienne 14,4% 13,8% 794
BEST BST0922 55,8 85,80 17,2%  zmienne 11,0% 10,3% 344
BVT BVT0620 1,2 99,90 -1,1% state 7,8% 7,2% 50
FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 601,3% 246,3% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne  95,2% 94,5% 0
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Wartosé . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zr:ll/amna ku'lr‘)}:)pnu Float /S[;?:;d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
GETBACK GBKO0421 25,0 54,01 0,0% zmienne 71,4% 70,7% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zmienne 11,8% 11,1% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne 122,3% 121,6% 0
INDOS INS0622 7,0 98,00 0,0% zmienne 6,7% 6,0% 0
INDOS INS0922 12,5 98,50 -1,5%  zmienne 6,4% 5,7% 1
INDOS INS1020 11,1 98,80 0,6%  zmienne 8,1% 7,4% 15
KANCELARIA MEDIUS KMEO0321 21,3 39,00 -22,0% zmienne 153,8% 153,1% 32
KANCELARIA MEDIUS KMEO0720 10,0 49,99 -45,7% state  4687,9% 386,6% 68
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 69,95 -10,3% zmienne 25,2% 24,5% 78
KREDYT INKASO KRI0423 210,0 78,00 -15,2% zmienne 15,0% 14,3% 26
KREDYT INKASO KRI0822 6,2 100,00 0,0% zmienne 5,8% 5,1% 0
KREDYT INKASO KRI1020 4,8 94,87 6,6% zmienne  15,8% 15,1% 68
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 75,00 -8,0%  zmienne 23,4% 22,7% 35
KRUK KR10621 65,0 95,75 14,0% zmienne  7,8% 7,1% 774
KRUK KRU0224 25,0 93,50 2,2% zZmienne 6,1% 5,4% 189
KRUK KRU0321 65,0 97,00 84%  zmienne 7,4% 6,7% 481
KRUK KRU0322 150,0 93,60 4,0%  zmienne 7,7% 7,0% 30
KRUK KRU0325 115,0 92,00 17,9% zmienne  6,6% 5,9% 89
:g KRUK KRU0521 135,0 95,55 11,8%  zmienne 8,3% 7,6% 1725
% KRUK KRU0522 57,9 94,00 44%  zmienne 7,1% 6,4% 38
‘é’ KRUK KRU0620 13,4 99,60 0,6% state 7,9% 7,3% 200
'é KRUK KRU0621 100,0 93,63 8,9% zmienne  10,0% 9,3% 94
KRUK KRU0625 50,0 91,60 10,4% zmienne  6,6% 5,9% 58
KRUK KRU0921 35,0 95,00 9,2%  zmienne  7,6% 6,9% 672
KRUK KRU0924 25,0 94,00 13,3% zmienne  5,8% 51% 226
KRUK KRU1022 75,0 93,00 -3,1%  zmienne 7,1% 6,4% 25
KRUK KRU1023 35,0 97,00 2,1%  zmienne  5,2% 4,5% 23
KRUK KRU1120 30,0 98,00 3,2%  zmienne  7,2% 6,5% 659
KRUK KRU1121 100,0 95,50 19,4% zmienne  6,8% 6,1% 516
KRUK KRU1123 30,0 96,74 7,5% zZmienne 4,8% 4,1% 197
KRUK KRU1220 45,0 98,99 6,4%  zmienne  59% 52% 306
KRUK KRU1221 40,0 94,01 7,3% Zmienne 7,9% 7,2% 1009
PRAGMA INKASO PRI0O521 6,5 91,00 1,1% zmienne  14,2% 13,5% 40
PRAGMAGO PRF0322 10,0 91,20 16,3% zmienne 10,1% 9,4% 207
PRAGMAGO PRF0521 15,0 94,97 0,1%  zmienne 10,0% 9,4% 11
PRAGMAGO PRF0723 10,0 84,00 0,0% zmienne 11,0% 10,3% 98
PRAGMAGO PRF1021 12,0 90,00 11,1% zmienne 12,5% 11,8% 96
PRAGMAGO PRF1220 12,0 93,50 7,8% zmienne  16,7% 16,0% 271
SAF SAF0720 1,1 101,50 0,0% state -1,4% -1,6% 0
VINDEXUS VIN0921 15,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 3,9% 0
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Nota prawna

Niniejszy material zostat sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wytacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczeg6lnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sa osobami, ktére przygotowaty i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannos$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spo6tki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty wszelkie
informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowié¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zardwno autorzy jak i NWAI nie
ponosza odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien przeprowadzi¢ wtasna
analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty finansowe, ktérych niniejszy
dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrzesnia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
Z-spread f XT() X T(n) =
P = (1 N (rm)f+ <P)> (1 + (TT<n)f+ <P)> rp = [(ZT)fxT - 1] x f
, _ _ < G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= ot 36
formuta XIRR, wedtug wzoru: =1 (1+YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielkoé¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
Fix T4
= = VA . Z,(T;_
Zero Discount Margin P rn e Tyt Z Z,(1)8,(L(T,_, T;) + q) + 100Z,(T,) 7,(T) = y(Ti-1) 2,(Ty) = 1
=

1+ 8§(W(Tjoy, T;) + Y); 14+ A1 (Wsep +7)

W(Tj_l, Ti) - oznacza terminowa stope Wibor pomigdzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jak i ustalaniu przysztych przeptywéw pienigznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




