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Komentarz rynku Catalyst

Barttomiej Kempczynski
Mtodszy Analityk, MPW

NVVA

DOM MAKLERSKI tel: 22 201 97 95

Notowania

W  czerwcu Zero Discounted Margin (ZDM) dla obligacji
korporacyjnych wazona wartos$cig emisji wzrosta o 114 bps. Dla 9
z analizowanych sektoréw, w tym obligacji Getin Noble Banku,
nastapit spadek, dla 5 nastgpil wzrost ZDM, natomiast dla
pozostalych nie zmienit sie o wiecej niz 1 bps. Najwieksze spadki
(powyzej 10 bps.) miaty miejsce w sektorze Fundusz (-63 bps),
Ustugi Finansowe (-62 bps.), IT (-49 bps.) i Deweloperzy
Mieszkaniowi (-10 bps.). Najwieksze wzrosty ZDM (powyzej 10
bps.) zanotowano w sektorach: Przemyst (+13791 bps.),
Medycyna (+80 bps) i Pozyczki (+28 bps.). Tak duzy wzrost w
sektorze Przemystu jest zwigzany ze spadkiem cen obligacji ZM H.
Kania. W czerwcu wzrosty ceny dla 37 proc. papieréw, a spadly
dla 26 proc.

Najwieksze wzrosty zaliczyly trzy serie obligacji Getin Noble
Banku. Kurs serii GNB0723 wzrést o 19,2%, serii GNB0423 o
16,6%, a GNB0424 o 15,0%. Duze wzrosty zaliczyly tez serie
GNB1123 i GNB0523, ktorych cena wzrosta odpowiednio o 7,8%
oraz 5,6% w ciagu lipca. W ubiegtym miesigcu bank nie przekazat
zadnej nowej informacji, wiec widoczne wzrosty i spadki sa
poktosiem korekt po raportach opublikowanych w czerwcu.

Duzy wzrost kursu byt widoczny na serii VVD0520 wyemitowanej
przez producenta gier mobilnych - Vivid Games. Kurs tej serii na
poczatku roku oscylowat w okolicach 80-85 proc. wartosci
nominalnej, jednak od marca mocno sie obnizyt. Lipcowy wzrost
mozna uznac za korekte, ktorej bodZcem mogt by¢ raport o spétce
wydany przez Dom Maklerski BPS w ramach Programu Wsparcia
Pokrycia Analitycznego.

W przeciwienstwie do Getinu, lipiec dla Idea Banku obfitowat w
wiele komunikatéw. Do tych bardziej pozytywnych mozna
zaliczy¢ dopuszczenie funduszu private equity do ograniczonego
due diligence oraz wykupienie obligacji podporzadkowanych serii
A. Niestety wiecej byto negatywnych informacji. Komisja Nadzoru
Finansowego wszczeta postepowanie administracyjne w zwigzku
z podejrzeniem naruszenia przepisow Prawa Bankowego i
szeregu rozporzadzen. Dodatkowo jedna ze spélek posrednio
zaleznych - Tax Care, ztozyta wniosek o upadto$é. A pierwszego
dnia sierpnia Spétka otrzymata decyzje Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, w ktérej stwierdzono, Ze bank
wprowadzat w btad konsumentéw podczas procesu sprzedazy
obligacji GetBack. O ile lipiec seria IDA0820 zakonczyta zwyzka
kursu o 7,8%, to juz pierwszego sierpnia zaliczyta 8,10% spadek
do pozioméw widocznych na koniec czerwca. Pozostate serie nie
zyskaty wiecej niz 5 proc.

Trzeci miesigc z rzedu najwiecej tracity obligacje Zaktadow
Miesnych Henryk Kania. Lipiec nie przynidst pozytywnych
informacji ze spo6tki. Gléwny wierzyciel, Alior Bank, powiadomit
prokurature o mozliwosci popeknienia przestepstwa przez osoby
reprezentujagce ZMHK, a sad po raz kolejny przediluzyt termin
ztozenia planu restrukturyzacji. Brak posiadajacego akceptacje
wierzycieli pomystu na wyj$cie z probleméw na pewno nie
napawa inwestoréw optymizmem.

Spadek warto$ci o 5% zaliczyla seria STA1219 wyemitowana
przez firme windykacyjng Statima. Spé6tka obecnie boryka sie z
problemami, o czym $wiadczy ztozony 15 maja 2019r. wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. W lipcu witasciciela
zmienito 6 obligacji w 2 transakcjach. Byly to pierwsze transakcje
zawarte na tej serii od emisji. Kurs pozostatych serii nie spadt o
wiecej niz 5 proc.

bartlomiej.kempczynski@nwai.pl

Szymon Jedrzejewski, CFA
Dyrektor Departamentu
Inwestycji Kapitatowych, DI, MPW
szymon.jedrzejewski@nwai.pl

tel: 222019791
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Data raportu: 14 sierpnia 2019

Mediana rentownosci obligacji

DANE SEKTOROWE VZ::: 'Sic ZDM + Di:;znt ADM

" wiBor : [m/m]

[mln PLN] Margin
BANKI EX GETIN 12187 3,57% 178% @ +1bps
GETIN NOBLE BANK 1861 22,04% 2025% @ -9 bps
BUDOWNICTWO 224 522% 343% @ -4bps
CHEMIA 371 4,60% 285% @ +9bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 2 642 5,24% 345% @ -3 bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2314 4,84% 305% @ -10 bps
FUNDUSZ ' 277 813%  634% @ -63bps
INNE USLUGI : 1641 5,64% 385% @ +1bps
IT i 296 4,54% 275% @ -49bps
MEDYCYNA i 231 655%  476% @ +80bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 4 855 2,31% 052% @ -9bps
POZYCZKI 313 7,46% 567% @ +28bps
PRZEMYSL 292 142,62% 140,83% @ +13791bps
RETAIL 319 3,10% 131% @ +3bps
USLUGI FINANSOWE 2910 561% 382% @ -62bps
WIERZYTELNOSCI 2270 6,01% 422% @ -1bps
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m

Najwieksze Warosty ]
GETIN NOBLE BANK GNB0723 715 4+192% 4-101% -106%
GETIN NOBLE BANK GNB0423 700 4r+166% W -91% d-186%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 69,0 4+ 150% H-127% I-169%
VIVID GAMES VvD0520 79,7 4 92% o -16% I -57%
IDEA BANK IDA0820 599 4t 78%  %-352% d}-369%
GETIN NOBLE BANK GNB1123 69,0 4+ 78% -1,0% 4 150%
GETIN NOBLE BANK GNB0523 750 4t 56% W -34% I -63%
POLNORD PN21219 975 4+ 48% 1 05% & -1,0%
ARCHE ACH0820 1050 4 45% 4 42% 4+ 50%
GETIN NOBLE BANK GNB1219 945 4+ 38% 4 56% 4 -07%
Nojwlekszespadld e
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA ~ KAN0321 50 AF-525% $-946% F-950%
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA ~ KA10321 50 -175% H-944% dF-944%
GETIN NOBLE BANK GN00424 61,0 dF-135% -187% I-265%
GETIN NOBLE BANK GNB0323 76,0 -105% H-106% L -62%
GETIN NOBLE BANK GNB0824 54,0 d-100% 4-357% -341%
GETIN NOBLE BANK GNB1223 780 I -82% H-93% I -71%
GETIN NOBLE BANK GNB0820 720 & -75% dk-11,1% -182%
GETIN NOBLE BANK GNB1120 69,0 & -55% {-193% H-216%
STATIMA STA1219 950 & -50% & -50% & -50%
ABS INVESTMENT AIN0421 896 dF-44% I-15% I -65%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 31 lipiec
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Obroty

Obroty w lipcu na rynku Catalyst uksztattowaty sie na poziomie
237,09 milionéw PLN, czyli o 43,38 milionéw PLN wiecej niz 12-
miesieczna $rednia. Byly wieksze o 10,7 proc. w poréwnaniu do
maja i o 31,2 proc. wyzsze w poréwnaniu z ubiegtorocznym
lipcem. Warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta 15,18 milionéw
PLN, czyli o 21,73 milionéw PLN wiecej niz przed miesigcem i o
2,53 miliony PLN wiecej niz przed rokiem. Obroty obligacjami
korporacyjnymi wyniosty 155,77 milionéw PLN i odpowiadaty za
65,7 proc. obrotu catkowitego na Catalyst. Przed miesigcem
obroty na tych obligacjach byty o ponad 60 milionéw PLN nizsze.

W lipcu najwiekszg popularnoscig ponownie cieszyty sie obligacje
wyemitowane przez PZU serii PZU0727. Obrét na poziomie 21,1
mln PLN mozna okres$li¢ mianem powrotu do task. W ubieglym
miesigcu byt on prawie 3 razy mniejszy. Obrot na tej serii
odpowiadat za 13,6% obrotu na wszystkich obligacjach
korporacyjnych.

Po dwo6ch miesigcach do naszego zestawienia powrdcita seria
PE01028 wyemitowana przez bank Pekao. Obrét na poziomie
17,3 mln PLN odpowiadat za prawie 90% obrotu na tej serii z
ostatnich 3 miesiecy oraz za 11,1% obrotu na obligacjach
korporacyjnych.

Trzeci najwiekszy obrét wygenerowano na serii CPS0426
Cyfrowego Polsatu. Lider obrotéw z zesztego miesigca utrzymat
sie na podium, ale obrét obnizyt sie o 1,4 mln PLN. Seria ta
odpowiadala za 4,9% obrotu na wszystkich obligacjach
korporacyjnych.

Drugi miesiac z rzedu wysokim obrotem moze pochwali¢ sie seria
ORB0620 wyemitowana przez Orbis. W czerwcu zadebiutowata w
naszym zestawieniu, a w lipcu utrzymata sie w nim generujac
obroét o 3 mln PLN wiekszy.

Zaskakujaco duze zainteresowanie inwestoréw w lipcu miata seria
BST0622, wyemitowana przez BEST. Obro6t w lipcu wyniést az 3,8
mln PLN, a wolumen w wysoko$ci 42 478 byt wiekszy niz w calym
2018 roku. W obrotach gieldowych tej serii uczestniczyl tez
Wiceprezes Zarzadu BEST, ktory nabyt tacznie 1500 obligacji tej
serii.

Lipiec nie zaskoczyt pod wzgledem najwiekszych obrotéw wedtug
emitentéw. Liderem obrotow zostat bank Pekao, handel
obligacjami ktérego wyniost az 21,7 mln PLN. Drugie miejsce
nalezato do PZU z wynikiem 21,1 mln PLN. Ostatnie miejsce na
podium nalezato do obligacji PKN Orlen, z obrotem réwnym 18,4
mln PLN. Obroét na papierach tych spétek stanowi az 39,3% obrotu
na obligacjach korporacyjnych.

Oprocz wymienionych wyzej emitentéw, wysokie obroty
wygenerowano takze na obligacjach Ghelamco Invest (8,4 mln
PLN), Cyfrowego Polsatu (7,7 mln PLN), Kruka (7,6 miln PLN),
mBanku (6,5 mln PLN) oraz Echo Investment (5,4 mln PLN).
Wyjatkowo duzym obrotem wykazaty sie obligacje spétek Best
(6,1 mIn PLN) i Orbis (5,4 mln PLN). Laczny obrét na papierach 10
najpopularniejszych emitentéw wsrod inwestoréw odpowiadat za
69,5% obrotu na obligacjach korporacyjnych.

Zapadalnos¢

W lipcu przypada termin zapadalnosci jednej serii obligacji o
warto$ci emisji réwnej 172 mln PLN. Jest to seria GNB0819
wyemitowana przez Getin Noble Bank. Jej kurs na koniec lipca
wynosit 98,0, a termin wykupu przypada na ostatni wtorek
sierpnia - 27.08.2019r.

Lipiec 2019

Warto$¢ obrotéow sesyjnych

300
250
200
150
100

50

0

QS

>
>
>
>
]
]
s
(]

NN N NS

SIS GETETESS
mmmm Warto$¢ obrotéw sesyjnych (mln PLN) SMA(12)
Najwyzsze obroty (seria)
. Obrot 1m Obrét 3m

EMITENT Seria [min PLN] [min PLN]
v pu0727 21 536
PEKAO PE01028 17,3 19,4
CYFROWY POLSAT CPS0426 7,7 20,2
ORBIS ORB0620 54 78
MBANK MBK1028 51 8,6
PKN ORLEN PKN1222 5,0 73
PKN ORLEN PK10622 5,0 14,7
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 38 38
BEST BST0622 38 4,2
BANK MILLENNIUM MIL1227 3,6 9,2

Obroty wedlug emitentéw

Obro Laczna warto$¢ emisji
EMITENT (mln Plt.}l’\l) ! (mln PLN) :
PEKAO 217 2350
PZU 21,1 2250
PKN ORLEN 18,4 1100
GHELAMCO INVEST 8,4 960
CYFROWY POLSAT 7,7 1000
KRUK 7,6 1191
MBANK 6,5 1500
BEST 6,1 490
ECHO INVESTMENT 54 979
ORBIS 54 500

Najblizsza zapadalno$¢

EMITENT SERIA Wykup N?::li;al Kurs ?n:(/‘:;;
Sierpien 2019
GETINNOBLEBANK  GNBOB19 |  2019-0827 - 1720 980 10%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
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Debiuty

W lipcu na Catalyst zadebiutowato pie¢ serii obligacji o tacznej
warto$ci emisji rownej 637 mln PLN. Oznacza to, Ze na rynek
wprowadzono mniej o 463 mln PLN obligacji w poréwnaniu z
czerwcem, oraz 213,1 mln PLN wiecej niz w lipcu ubiegtego roku.

HES

Swoje obligacje na rynek wprowadzity sp6tki z sektora Banki (562
mln PLN) i Deweloperzy (75 mln PLN). Najwiecej obligacji
uplasowat bank Pekao - 350 mln PLN w serii PEO0631. Seria ma
oprocentowanie zmienne réwne WIBOR 6M + 1,70%. Na
papierach nie zawarto jeszcze ani jednej transakgji.

Najwyzszy kupon oferuja obligacje wyemitowane przez Vantage
Development. Seria VTG1022 ptaci WIBOR 6M + 4,70%. Z kolei
najnizszy kupon oferuja papiery PKO Banku Hipotecznego -
PHO0120; WIBOR 6M + 0,30%.

Co ciekawe, obydwie serie wyemitowane przez PKO Bank
Hipoteczny oferuja nizszy kupon niz wyniést podany przez GUS
szybki szacunek wskaznika cen towaréow i ustug konsumpcyjnych
za lipiec 2019r. (2,9% r/r).

Nowe emisje

Lipiec byl pierwszym miesigcem gdzie w praktyce zobaczyliSmy
funkcjonowanie nowych przepiséw. Wedtug danych dostepnych
na stronach KDPW, zarejestrowano 12 nowych emisji obligacji o
tacznej wartos$ci 894,7 mln PLN i 5 000 EUR.

Pierwsze dwie emisje przeprowadzita spétka ,MARMORIN” sp. z
0.0. W dwoch seriach wyemitowata obligacje o tacznej wartosci
5,18 min PLN.

Najwiecej obligacji wyemitowal PKO Bank Hipoteczny. Ich tgczna
wartos$¢ wynosi 796,5 mln PLN i sktadajg sie na nig dwie serie - po
634 i 161,5 mln PLN. Mniejsza z nich 25 lipca zadebiutowata na
Catalyst. O wiekszej z dwoch emisji wiadomo tylko, ze 23 lipca
zostata zarejestrowana w KDPW.

Kolejna serie obligacji wyemitowato Ghelamco Invest. Zostata ona
wprowadzona do obrotu na Catalyst ostatniego dnia lipca.
Deweloper zaptaci posiadaczom obligacji WIBOR 6M + 4,25%.

Lipiec 2019
Pierwsze notowania obligacji
EMITENT Seria Data debiutu wa[::l’iépirxlisii
GHELAMCO INVEST GHE0722 2019-07-31 30
PEKAO PE00631 2019-07-15 350
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0120 2019-07-25 162
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 2019-07-22 50
VANTAGE DEVELOPMENT VTG1022 2019-07-17 45
Zrédto: GPW Catalyst
Nowe emisje
Emitent Wartos¢ emisji Oprocentowanie
[mIn PLN]

MARMORIN 518 bd
MARMORIN 7,07 b.d
PKO BANK HIPOTECZNY 634 bd
SEMEKO FINANSE 17,08 b.d.
GGH OFFICE 0,46 b.d.
GGH RENTAL APARTMENTS 1,20 b.d.
GGH OFFICE 0,005 EUR b.d.
KALLISTO 17 24,87 b.d.
BRASTER 3,30 b.d.
PKO BANK HIPOTECZNY 161,50 WIBOR 6M + 0,30%
PRAGMA FAKTORING 10 WIBOR 3M + 4,25%
GHELAMCO INVEST 30 WIBOR 6M + 4,25%

Zrédto: KDPW, emitenci

Jak wida¢ wartosci lipcowych emisji przeprowadzanych przez poszczegdlne spétki nie byly za duze (wyjatek PKO BH). Po
wytaczeniu dwéch emisji PKO Banku Hipotecznego, Srednia wartos$¢ jednej emisji wyniosta niewiele ponad 9,9 mln PLN. Mozliwe, ze
wieksi emitenci odktadaja decyzje o jej przeprowadzeniu na péZniej, péki doktadniej nie poznaja nowego procesu. Prawdopodobnie

wiekszo$¢ z lipcowych emisji nie trafi do obrotu na rynku Catalyst.
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Podsumowanie rynku obligacji

Lipiec 2019

Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

. . War_to_s:é zmiana Typ Y™/ Spft;ad Obroty
Emitent Seria emisji Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - 1M
[mIn PLN] yield DM [tys.]
ALIOR BANK ALR0321 193,0 103,30 -0,2%  zmienne  3,2% 1,4% 338
ALIOR BANK ALR0421 67,2 109,00 -0,6%  zmienne  4,9% 3,2% 11
ALIOR BANK ALR0522 150,0 103,86 -1,5%  zmienne  3,6% 1,8% 214
ALIOR BANK ALR0524 70,0 104,27 -0,7%  zmienne  3,8% 2,0% 300
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,60 0,0%  zmienne  2,4% 0,6% 147
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,30 0,3%  zmienne  4,8% 3,1% 814
ALIOR BANK ALR1022 80,0 102,00 0,0% zmienne 52% 3,4% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 103,90 -0,1%  zmienne  3,8% 2,0% 1091
ALIOR BANK ALR1221 183,4 104,88 -0,3%  zmienne  3,0% 1,2% 210
ALIOR BANK ALR1225 150,0 104,50 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 102,62 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,50 0,0% zmienne  8,4% 6,7% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,80 -0,2%  zmienne  3,8% 2,0% 3587
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 105,99 09%  zmienne  3,6% 1,8% 470
BOS SA B0S0724 150,0 100,50 0,5%  zmienne  4,0% 2,2% 402
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 70,00 1,4%  zmienne 16,4% 14,7% 9
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 86,00 2,4%  zmienne 33,0% 31,2% 97
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 67,90 -3,0%  zmienne  8,0% 6,3% 153
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 82,30 2,2%  zmienne 36,6% 34,8% 207
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 66,01 0,0%  zmienne 33,5% 31,7% 131
.'Eé' GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 76,00 -10,5% zmienne 15,6% 13,8% 4
& | GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 81,00 -1,2%  zmienne 35,6% 33,9% 482
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 66,90 -0,1%  zmienne 31,3% 29,5% 146
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 70,00 16,6%  zmienne 18,1% 16,3% 1
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 69,00 15,0% zmienne  8,3% 6,5% 6
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 75,00 56%  zmienne 15,7% 13,9% 16
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 70,00 1,4%  zmienne 152% 13,4% 10
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 79,00 0,0%  zmienne 35,1% 33,3% 72
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 71,50 0,0% zmienne  14,0% 12,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0720 148,6 76,00 1,3%  zmienne 36,9% 352% 597
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 71,50 19,2%  zmienne 16,9% 15,1% 110
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 75,00 0,0% zmienne 12,7% 10,9% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0819 172,0 97,95 1,0%  zmienne 33,1% 31,3% 1632
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 72,00 -7,5%  zmienne 38,7% 36,9% 289
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 69,00 38%  zmienne 17,7% 15,9% 8
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 54,00 -10,0% zmienne 20,8% 19,0%
GETIN NOBLE BANK GNB0919 18,0 95,90 -0,1%  zmienne 32,1% 30,3% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1019 40,0 94,50 0,5%  zmienne 31,0% 29,2% 477
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 70,50 0,7%  zmienne 37,3% 35,6% 17
GETIN NOBLE BANK GNB1119 40,0 94,00 0,0%  zmienne 26,4% 24,6% 144
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 68,99 -55%  zmienne 37,0% 352% 26
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 69,00 7,8%  zmienne 17,3% 15,5% 4
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Wartosé . YTM / Z Obroty
Emitent Seria emisji Kurs zr:::/:::a ku'll};pnu F!oat /Sl;l;?)d_ 1M
[mIn PLN] yield DM [tys.]
GETIN NOBLE BANK GNB1219 40,6 94,49 3,8%  zmienne 20,1% 18,3% 83
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 78,59 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 73,00 -2,7%  zmienne 16,5% 14,7% 12
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 78,00 -8,2%  zmienne 13,6% 11,8% 8

GETIN NOBLE BANK GN00320 12,4 97,91 0,0% state 7,3% 5,4%
GETIN NOBLE BANK GNO00424 62,0 61,00 -13,5% zmienne 19,7% 17,9% 15

GETIN NOBLE BANK GNO01120 40,4 74,98 0,0% zmienne  28,3% 26,6%
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 76,00 0,0% zmienne  14,4% 12,6% 4
IDEA BANK IDA0820 30,4 59,90 78%  zmienne 62,8% 61,0% 93
ING BANK SLASKI ING1219 300,0 100,30 0,0% zmienne 1,8% 0,0% 0
'»_: MBANK MBK0125 750,0 101,00 1,0%  zmienne 3,7% 1,9% 1415
& | MBANK MBK1028 550,0 100,80 03%  zmienne  3,5% 1,7% 5082
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
PEKAO PEO0631 350,0 100,00 zmienne 3,5% 1,7% 0
PEKAO PE01027 1250,0 102,00 0,3%  zmienne  3,0% 1,2% 2349
PEKAO PE01028 550,0 101,25 02%  zmienne 4,7% 2,9% 17 346
PEKAO PE01033 200,0 100,00 -1,6%  zmienne  3,6% 1,8% 2018
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0120 161,5 100,00 zmienne 2,2% 0,4% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 100,05 zmienne  2,4% 0,6% 3823
PKO BP PK00328 1000,0 101,10 0,1%  zmienne 3,1% 1,3% 511
PKO BP PK00827 1700,0 101,25 -0,1%  zmienne  7,0% 5,3% 3386
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 101,50 1,1%  zmienne  3,2% 1,4% 3563
BGK BGK0121 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,1% 0,3% 0
BGK BGK0220 1158,6 98,00 -2,3%  zmienne  5,8% 4,0% 15
BGK BGK0223 2 000,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK BGK0520 1200,0 100,39 0,0% zmienne 1,7% 0,0% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 1,6% -0,1% 0
_ BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 2,5% 0
g BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,5% 0
§ EUROPE]JSKI BANK E151129 1000,0 99,40 0,0% state 2,9% 1,5% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0225 4.250,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0521 4 000,0 100,80 0,0% state 1,8% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0524 2500,0 99,76 0,0% state 3,0% 1,3% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 1,0% 0
EUROPEJSKI BANK EIB0826 3250,0 103,12 0,8% state 2,3% 0,5% 543
EUROPEJSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0%  zmienne  1,9% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 1500,0 99,77 0,0% state 2,8% 1,3% 0
E DEKPOL DEK0321 76,9 97,00 2,1% zZmienne 8,5% 6,7% 576
E DEKPOL DKP0321 15,0 99,35 -0,1%  zmienne  6,9% 51% 54
E ERBUD ERB0921 52,0 102,45 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
& | PANOVA NVA0420 20,0 101,68 1,5%  zmienne  3,2% 1,4% 52
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g PEKABEX PBX0622 20,0 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 229

1=}

E UNIBEP SA UNIO621 30,0 100,10 -0,1%  zmienne 7,0% 53% 81

!

& | UNISERV PCB0420 10,0 100,60 0,6% zmienne 6,2% 4,4% 89
PCC EXOL PCX0522 25,0 102,49 0,4% state 4,6% 2,9% 81
PCC EXOL PCX0620 20,0 101,10 -0,4% state 4,3% 2,5% 56
PCC EXOL PCX0920 25,0 101,50 0,0% state 4,1% 2,4% 51
PCC ROKITA PCR0223 25,0 101,20 -0,8% state 4,7% 2,9% 162
PCC ROKITA PCR0324 25,0 101,00 -0,4% state 4,8% 3,1% 579
PCC ROKITA PCR0421 25,0 101,60 0,3% state 4,1% 2,4% 376
PCC ROKITA PCR0425 20,0 101,30 -0,3% state 4,8% 3,0% 91

'g PCC ROKITA PCR0426 22,0 100,75 -1,5% state 4,9% 3,2% 290

é PCC ROKITA PCR0522 20,0 101,30 0,0% state 4,5% 2,8% 504
PCC ROKITA PCR0620 20,0 101,01 -0,5% state 3,9% 2,1% 5
PCC ROKITA PCR0622 25,0 101,00 -0,2% state 4,7% 2,9% 390
PCC ROKITA PCR0823 25,0 101,60 0,0% state 4,6% 2,9% 109
PCC ROKITA PCR1019 25,0 100,50 0,2% state 7,8% 6,1% 150
PCC ROKITA PCR1023 25,0 101,02 -0,3% state 4,8% 3,0% 395
PCC ROKITA PCR1123 13,8 101,07 -0,7% state 4,8% 3,0% 93
PCC ROKITA PCR1223 30,0 101,02 -0,7% state 4,8% 3,0% 115
BBI DEVELOPMENT BBI0220 37,1 100,00 -0,2%  zmienne 7,5% 5,8% 289
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 100,00 0,0% zmienne  10,8% 9,1% 10
BBI DEVELOPMENT BBI10222 15,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 0,0% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0321 155,0 100,11 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0422 140,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 98,99 -0,5%  zmienne 5,0% 3,2% 584
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 100,14 1,2% zmienne 4,6% 2,8% 667
ECHO INVESTMENT ECHO0923 33,8 99,70 -0,3%  zmienne 5,3% 3,5% 18

i ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 99,35 0,5% zmienne 4,9% 3,1% 2538

>

E ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0

§ ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 80

<

& | ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 99,75 -0,2%  zmienne 52% 3,5% 701

et

2, | ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 99,15 0,2% zmienne 5,0% 3,2% 829

o

Taa FLORSEN FLO0120 10,0 105,50 0,0% state -2,1% -3,8% 0

& | GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 101,40 -0,1%  zmienne 5,4% 3,7% 2081
GHELAMCO INVEST GHC1220 50,0 101,36 -0,6%  zmienne 4,2% 2,4% 518
GHELAMCO INVEST GHE0222 140,0 101,65 1,1% zmienne 5,6% 3,8% 308
GHELAMCO INVEST GHE0320 50,0 100,70 -0,2%  zmienne 4,6% 2,9% 735
GHELAMCO INVEST GHEO0322 147,9 101,50 -0,1%  zmienne 5,4% 3,7% 354
GHELAMCO INVEST GHE0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 54% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 101,50 0,0% zmienne 6,1% 4,3% 515
GHELAMCO INVEST GHEO0722 30,0 101,20 zmienne 5,6% 3,8% 10
GHELAMCO INVEST GHE1020 20,0 101,50 0,2% zmienne 4,5% 2,7% 232
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GHELAMCO INVEST GHE1119 47,9 100,13 -0,4%  zmienne 51% 3,3% 763
GHELAMCO INVEST GHE1220 25,0 101,00 -0,5%  zmienne 5,0% 3,2% 264
GHELAMCO INVEST GHE1221 115,2 100,92 0,0% zmienne 57% 3,9% 0
GHELAMCO INVEST GHI0320 30,0 101,29 1,0%  zmienne  3,7% 2,0% 252
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 102,60 1,2%  zmienne 5,0% 3,2% 1029
'E | GHELAMCO INVEST GHIO0720 50,0 101,28 0,9%  zmienne 4,4% 2,6% 650
>
% GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 101,48 -0,5%  zmienne  4,6% 2,8% 110
§ GHELAMCO INVEST GHI1221 20,0 101,10 -04%  zmienne 4,9% 3,1% 274
<
2 | GHELAMCO INVEST GHJ0320 50,0 100,14 -0,1%  zmienne 5,5% 3,7% 341
Bt
2 | GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 98,70 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 0
o
E GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1219 110,0 100,25 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
8 HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 101,02 0,1%  zmienne 55% 3,7% 265
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 101,46 0,5%  zmienne 53% 3,5% 162
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0520 45,0 100,20 0,2%  zmienne 57% 3,9% 422
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0521 70,0 100,00 -0,3%  zmienne 5,8% 4,0% 329
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0721 10,0 100,10 0,6%  zmienne 57% 3,9% 106
VANTAGE DEVELOPMENT VTG1022 45,4 100,20 zmienne  6,4% 4,6% 85
ARCHE ACHO0820 10,0 105,00 4,5%  zmienne 1,2% -0,6% 38
ARCHE ACH1119 10,0 100,93 0,0% zmienne 6,8% 51% 0
ARCHICOM ARH0320 49,5 100,00 0,0% zmienne  4,1% 2,3% 0
ARCHICOM ARHO0722 50,0 100,00 0,0% zmienne  4,7% 2,9% 0
ATAL AT10421 100,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ATAL ATL1019 80,0 100,00 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0
ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
DOM DEVELOPMENT DOM0620 100,0 100,65 0,0% zmienne 2,9% 1,1% 0
E DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
E DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
5 DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,45 0,0% zmienne 3.2% 1,5% 0
i GEO. MIESZKANIE I DOM GEO0421 20,0 100,50 0,5%  zmienne 57% 3,9% 89
N
g |12 DEVELOPMENT 12D0220 15,0 98,98 3,1%  zmienne  8,0% 6,2% 3
2
% 12 DEVELOPMENT 12D1019 10,0 97,00 -2,7%  zmienne 22,7% 20,9% 46
E 12 DEVELOPMENT 12D1220 15,1 96,00 0,5%  zmienne  6,8% 51% 28
INPRO SA INP1021 25,0 100,50 0,5%  zmienne  4,6% 2,8% 20
JHM DEVELOPMENT JHM0821 9,6 100,00 -0,2%  zmienne  6,1% 4,3% 26
JW CONSTRUCTION JWC0520 35,0 99,99 -0,5%  zmienne  2,5% 0,8% 1033
JW CONSTRUCTION JWC1120 84,6 99,90 -0,1%  zmienne  4,8% 3,0% 88
LC CORP LCC0222 45,0 100,20 0,2%  zmienne 4,9% 3,1% 102
LC CORP LCC0320 65,0 100,50 0,0% zmienne  4,1% 2,3% 0
LC CORP LCC0521 100,0 101,00 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 22
LC CORP LCC0622 50,0 100,51 04%  zmienne 4,8% 3,0% 74
LC CORP LCC1020 34,0 100,00 0,0% zmienne  4,6% 2,8% 0
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LC CORP LCC1021 40,0 100,00 0,0%  zmienne  5,3% 3,5% 0
LC CORP LCC1022 66,0 100,00 0,0%  zmienne  2,7% 0,9% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 100,80 -1,1%  zmienne  4,4% 2,6% 65
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 40,0 99,54 0,1%  zmienne 59% 4,1% 328
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 46,9 99,00 1,5%  zmienne 58% 4,0% 844
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1120 66,0 98,70 -0,8%  zmienne  6,1% 4,3% 350
POLNORD PN11219 20,0 97,40 2,6%  zmienne 12,7% 10,9% 255
POLNORD PN21219 6,8 97,48 48%  zmienne 12,3% 10,5% 101
_ POLNORD PND0220 14,7 97,90 3,6%  zmienne  9,5% 7,7% 46
& | PoLNORD PND0420 53 9650  1,6%  zmienne 109%  9,1% 74
E POLNORD PND0520 52 96,00 0,0%  zmienne 11,5% 9,7% 43
N
_; POLNORD PND0920 18,0 98,00 1,0%  zmienne 7,9% 6,1% 94
i POLNORD PND1219 30,0 97,89 2,0%  zmienne 11,3% 9,5% 83
N
S | ROBYG ROB0323 300,0 99,90 -0,1%  zmienne  4,5% 2,7% 609
g ROBYG ROB0721 45,3 101,10 0,0%  zmienne  4,1% 2,3% 0
§ ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0%  zmienne  4,6% 2,9% 0
RONSON RON0123 32,3 100,99 0,5%  zmienne  5,0% 3,2% 178
RONSON RON0220 10,0 99,00 0,0%  zmienne 7,2% 5,4% 0
RONSON RON0521 50,0 100,60 0,1%  zmienne 4,3% 2,5% 92
RONSON RON0522 50,0 100,38 03%  zmienne 51% 3,3% 428
RONSON RON0720 15,0 100,98 0,5%  zmienne  4,3% 2,5% 36
RONSON RON0820 10,0 100,84 0,0% state 4,4% 2,7% 5
RONSON RON0919 10,0 99,92 -0,2%  zmienne  5,6% 3,8% 25
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0221 6,1 100,00 0,0%  zmienne 6,0% 4,2% 18
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0621 8,6 100,00 0,0%  zmienne 6,6% 4,8% 36
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 99,00 0,4%  zmienne  6,4% 4,6% 10
MCI CAPITAL MCI0620 20,0 102,00 0,0%  zmienne  3,4% 1,6% 0
MCI CAPITAL MCI1219 20,7 100,40 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
5 | MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,6% 4,8% 0
'§ MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0620 25,0 97,59 0,2%  zmienne  9,0% 7,3% 311
2 MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0820 19,3 98,30 0,8%  zmienne 7,9% 6,1% 45
MCILPRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 93,00 22%  zmienne  8,4% 6,6% 53
MCLPRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 94,51 -0,5%  zmienne 10,3% 8,5% 244
MCLPRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 92,11 1,8%  zmienne 9,1% 7,3% 501
BENEFIT PARTNERS BNF0322 12,8 100,10 0,0% zmienne 57% 3,9% 0
BENEFIT PARTNERS BNF0621 10,5 100,01 0,0%  zmienne 59% 4,1% 155
‘5, | BENEFIT PARTNERS BNF1221 8,5 100,48 0,0%  zmienne  5,5% 3,8% 24
"E CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 101,60 0,3%  zmienne  3,3% 1,5% 7 732
& | ELEMENTAL HOLDING EMT1019 0,5 99,00 0,0%  zmienne  9,0% 7,2% 0
= ELEMENTAL HOLDING EMT1021 2,2 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
ORBIS ORB0620 300,0 100,87 02%  zmienne 1,8% 0,0% 5391
ORBIS ORB0721 200,0 101,00 0,0%  zmienne  2,3% 0,6% 0
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Inne | OT LOGISTICS 0TS0220 6,3 87,00 -3,3%  zmienne 33,5% 31,7% 23
ustugi | 0T LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0% zmienne  28,7% 26,9% 0
AB ABE0622 75,0 100,50 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
AB ABE0720 70,0 99,91 -0,1%  zmienne  3,4% 1,6% 30
AB ABE1023 10,8 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 0
= COMP CMP0620 35,0 98,00 2,6% Zmienne 6,4% 4,6% 940
COMP CMP0720 14,4 100,00 0,0% Zmienne 55% 3,8% 3
VIVID GAMES VVD0520 10,5 79,70 9,2% zmienne 39,7% 37,9% 14
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 0
AMERICAN HEART AHP0622 66,0 92,00 0,0% zmienne 8,5% 6,7% 0
BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD0920 5,0 99,60 0,0% zmienne 6,4% 4,6% 0
BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD1119 50 99,00 -1,3%  zmienne 9,0% 7,3% 42
g BIOMED-LUBLIN BML0919 6,3 97,99 3,1%  zmienne 20,6% 18,8% 48
-§’ MEYRA GROUP MEDO0420 14,0 99,99 0,1% Zmienne 6,7% 4,9% 8
= ggéiﬁi:gﬁggléZNA PGF1120 100,0 100,30 0,1%  zmienne 4,1% 2,3% 130
VOXEL V0X0221 5,0 102,44 0,0%  zmienne 4,1% 2,3% 20
VOXEL VOX0721 30,0 101,99 0,0%  zmienne 4,7% 2,9% 5
COLUMBUS ENERGY CLC1019 4,5 100,02 0,0% state 8,1% 6,1% 4
ENEA ENA0220 1000,0 100,70 0,0% zmienne 1,3% -0,5% 0
8 ENERGA ENG1019 1000,0 101,75 zmienne  -4,6% -6,4% 0
éo PKN ORLEN PK10622 200,0 101,60 0,6%  zmienne  2,4% 0,6% 4960
r':- PKN ORLEN PKN0420 100,0 102,07 -0,5% state 1,9% 0,2% 840
q PKN ORLEN PKN0622 200,0 101,70 04%  zmienne 2,4% 0,6% 1766
E PKN ORLEN PKN0722 200,0 101,31 0,0%  zmienne 2,5% 0,7% 2622
& | PKN ORLEN PKN0921 200,0 101,10 0,1%  zmienne 2,3% 0,5% 3166
PKN ORLEN PKN1222 200,0 101,24 0,2%  zmienne  2,4% 0,6% 5001
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 1750,0 100,27 0,0% zmienne 1,7% -0,1% 0
_ | EVEREST CAPITAL EVC0621 55,0 100,00 0,0%  zmienne 6,8% 5,0% 20
ﬁ EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 98,00 -1,0%  zmienne  4,9% 3,2% 82
E IPF IPP0620 200,0 92,64 -1,4%  zmienne 15,5% 13,8% 2368
YOLO S.A. YOL0721 8,0 101,50 0,0% zmienne 7,1% 5,4% 0
— ARCTIC PAPER ATC0821 83,4 100,50 0,0% zmienne 4,7% 3,0% 195
é FAMUR FMF0120 108,0 101,00 0,5%  zmienne 57% 3,9% 1848
g ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KA10321 15,5 5,00 -17,5% zmienne 280,5% 278,7% 2
= ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KAN0321 85,4 4,99 -52,5% zmienne 280,8% 279,0% 447
— |ccc CCCo0621 210,0 100,00 0,0%  zmienne 3,1% 1,3% 1734
-g CDRL CDR1221 8,9 102,00 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 0
2 DINO POLSKA DNP1020 100,0 100,50 0,0% zmienne 2,6% 0,9% 0
o | ABSINVESTMENT AIN0421 2,0 89,60 -4,4% state 44,2% 42,5% 60
gﬂ § AOW FAKTORING AOW0220 5,0 100,40 0,2% Zmienne 5,6% 3,8% 12
Z § | AOW FAKTORING AOW0919 5,0 10020  0,0% zmienne 50%  3.2% 0
“ | AOW FAKTORING AOW1020 50 100,00 0,0%  zmienne 6,4% 4,6% 63
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BFF POLSKA MAG0919 10,0 100,00 0,0% zZmienne 5,4% 3,6% 0
ggl;g}l{’g{)S(l)(\l/\];:;NTRUM EUC0420 50,0 83,00 1,8%  zmienne 34,3% 32,5% 4
GPW GPWO0122 120,0 101,30 0,2% zmienne 2,2% 0,4% 610
% GPW GPW1022 125,0 102,50 0,2% state 2,4% 0,7% 164
é MW TRADE MWTO0420 20,0 99,98 1,8%  zmienne 57% 4,0% 168
& | MW TRADE MWTO0720 10,0 99,50 0,0%  zmienne 7,3% 5,5% 104
::_n MW TRADE MWTO0820 1,3 99,50 1,0%  zmienne 7,2% 5,5% 10

1]
= | MW TRADE MWTO0921 6,8 99,50 2,1% zmienne 7,1% 53% 9
PRIME CAR MANAGEMENT PCM1220 250,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
PZU PZU0727 2 250,0 102,44 0,5%  zmienne  3,2% 1,5% 21129
RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
BEST BST0121 20,0 95,50 1,6%  zmienne  8,4% 6,6% 47
BEST BST0222 30,0 92,95 0,0%  zmienne  8,3% 6,5% 94
BEST BST0320 20,0 99,65 0,5%  zmienne 5,8% 4,0% 640
BEST BST0321 10,0 94,00 1,6% zmienne 9,3% 7,5% 51
BEST BST0421 50,0 93,95 1,2% zZmienne 8,9% 7,1% 382
BEST BST0520 50,0 98,70 -0,8%  zmienne  7,0% 5,2% 150
BEST BST0622 60,0 89,70 1,9%  zmienne  9,2% 7,4% 3759
BEST BST0720 4,7 99,80 0,8%  zmienne  5,5% 3,7% 40
BEST BST0820 60,0 99,30 03%  zmienne  6,0% 4,2% 12
BEST BST0821 30,0 94,00 2,4%  zmienne  8,3% 6,5% 13
BEST BST0921 60,0 91,81 -0,2%  zmienne  9,3% 7,5% 286
BEST BST0922 55,8 90,29 21%  zmienne  8,7% 7,0% 65
BEST BSTL320 40,0 99,98 -0,4%  zmienne 5,6% 3,8% 534
5 | BVT BVT0120 2,0 100,00 -1,0% state 7,8% 5,9% 35

N%]
S |BVT BVT0620 1,2 101,60 1,1% state 5,8% 4,0% 5
'g FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 176,1% 113,6% 0

N
_‘q"_; GETBACK GB10919 6,0 90,00 0,0% zmienne  82,9% 81,1% 0
= GETBACK GB11019 6,0 100,00 0,0% zmienne 0,1% -1,7% 0
GETBACK GB21019 16,3 59,00 0,0% zmienne 305,7% 303,9% 0
GETBACK GB31019 5,0 93,00 0,0% zmienne  30,3% 28,5% 0
GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne 51,9% 50,1% 0
GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0% zmienne 5,5% 3,8% 0
GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0% zZmienne 5,3% 3,5% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zmienne  10,6% 8,8% 0
GETBACK GBK1019 7,6 95,00 0,0% zmienne  29,2% 27,4% 0
GETBACK GBK1119 11,3 90,00 0,0% zmienne  38,3% 36,5% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne  59,5% 57.7% 0
INDOS INS1020 15,0 100,20 0,0% zZmienne 6,4% 4,6% 0
INDOS INS1119 6,1 100,00 0,0% zZmienne 6,2% 4,4% 0
KANCELARIA MEDIUS KMEO0321 21,3 100,34 0,3%  zmienne 7,0% 5,2% 61
KANCELARIA MEDIUS KMEO0720 10,0 100,00 0,5% state 7,0% 5,1% 130
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Wartos¢ zmiana Typ YTM / Spf(;a d Obroty
Emitent Seria emisji Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - 1M
[mln PLN] yield DM [tys.]
KANCELARIA MEDIUS KME1219 5,7 100,50 0,5% state 5,6% 3,8% 57
KREDYT INKASO KRI0320 259 96,80 -1,7%  zmienne 10,5% 8,7% 189
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 90,95 -4,3%  zmienne  9,4% 7,6% 95
KREDYT INKASO KRI0822 6,2 100,00 0,0% zZmienne 6,7% 4,9% 0
KREDYT INKASO KRI1019 39,6 100,00 0,1%  zmienne  5,3% 3,5% 12
KREDYT INKASO KRI1020 12,1 92,95 -3,7%  zmienne 11,5% 9,7% 158
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 91,00 -2,2%  zmienne  9,6% 7,8% 33
KRUK KR10621 65,0 100,65 0,2%  zmienne  4,6% 2,8% 2719
KRUK KRU0224 25,0 100,60 -0,2%  zmienne  5,1% 3,3% 215
KRUK KRU0321 65,0 100,49 -0,2%  zmienne 4,6% 2,8% 653
KRUK KRU0322 150,0 100,80 0,2% zmienne 1,1% -0,6% 24
KRUK KRU0325 115,0 103,50 1,5%  zmienne 5,1% 3,3% 48
KRUK KRU0521 135,0 100,40 -0,1%  zmienne  4,7% 2,9% 468
KRUK KRU0522 57,9 100,41 0,3% zmienne  4,9% 3,1% 28
KRUK KRU0620 13,4 100,01 -1,0% state 4,5% 2,7% 59
5 | KRUK KRU0621 100,0 100,10 0,1%  zmienne  4,8% 3,0% 174
\é KRUK KRU0921 35,0 100,45 0,1%  zmienne 4,7% 2,9% 298
g KRUK KRU1019 75,0 100,22 0,1%  zmienne  3,1% 1,3% 1448
E KRUK KRU1022 75,0 100,60 0,0%  zmienne  4,8% 3,0% 4
= KRUK KRU1023 35,0 100,90 04%  zmienne  5,0% 32% 328
KRUK KRU1120 30,0 100,30 0,0%  zmienne  4,4% 2,6% 89
KRUK KRU1121 100,0 100,28 0,5% zZmienne 4,6% 2,8% 21
KRUK KRU1123 30,0 100,50 -0,3%  zmienne  4,8% 3,0% 264
KRUK KRU1220 45,0 100,75 0,2% zmienne 4,5% 2,7% 21
KRUK KRU1221 40,0 100,50 0,2% zZmienne 4,7% 2,9% 706
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 100,20 -0,1%  zmienne  59% 4,2% 118
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 101,50 0,5%  zmienne 4,9% 3,2% 4
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 100,00 -0,2%  zmienne  6,0% 4,2% 233
PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 101,30 0,3%  zmienne  5,0% 3,2% 16
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 100,28 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
PRAGMA INKASO PRI0521 6,5 100,20 -0,2%  zmienne  5,9% 4,1% 30
SAF SAF0220 2,5 101,00 1,1% state 5,4% 3,6% 4
SAF SAF0720 1,1 100,00 0,0% state 7,3% 5,4% 4
STATIMA STA1219 2,0 95,00 -5,0% state 23,8% 19,7% 6
VINDEXUS VIN0921 20,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
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Nota prawna

Niniejszy material zostal sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wylacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegélnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sg osobami, ktére przygotowatly i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannos$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, Ze sa one w peini dokladne i kompletne. Podstawa przygotowania raportu byty
wszelkie informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaré6wno autorzy jak i
NWAI nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien
przeprowadzi¢ wtasng analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty
finansowe, ktérych niniejszy dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 .

NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 paZdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, za$ stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= 9 1 100 dyskontowym ZT relacja:
Z-spread Tf > + xT()) + xT(n) -1
=14 (rT(j)f (P)) (1+ (rT(n)f (P)) rr = [(Z)&T - 1] x f
n
100

YTM liczony jest zgodnie z P=3

formuta XIRR, wedtug wzoru:

i) i)
j=1(1+ YT W65 (1+ YT M6s

Obligacje zmiennokuponowe

Float yield

Wielkos$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.

Zero Discount Margin

Gdzie

= eyt OAC- ) () ()= (-)

- (e T

+A( + )

W(Tj-1,T;) - oznacza terminowa stopg Wibor pomigdzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jaki ustalaniu przysztych przeptywéw pienieznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




