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Warszawa, 12 lutego 2013 roku

Szanowni Akcjonariusze, cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzagdu oraz
Pracownicy,

W imieniu Zarzadu NWAI Dom Maklerski SA przedstawiam Panstwu
sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok 2012, ktéry byt okresem rozwoju
oferty produktowej, bazy kapitatowej oraz stabilizacji pozycji rynkowej.

Miniony rok uptynat pod znakiem kontynuacji polityki luzowania
monetarnego przez banki centralne wiodacych gospodarek panstw
rozwinietych w tym FED i EBC, co przefozyto sie na wzrosty na swiatowych
rynkach akcji, ktdore swym zasiegiem objety rowniez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Indeks szerokiego rynku WIG zdotat odrobic
catosc¢ strat jakie odnotowat podczas gtebokiej 21-procentowej korekty cen
akcji, jaka miata miejsce w 2011 roku, zyskujgc w 2012 roku ponad 25%.
Zwyzce cen na rynku akcji towarzyszyta hossa na rynku polskich obligacji
skarbowych.

Oczekiwania spadku stop procentowych bedgce wynikiem ochtodzenia
koniunktury gospodarczej w Polsce i spadku presji inflacyjnej, spowodowaty
ze rentownosci polskich papieréw dtuznych szczegdlnie tych o dtugim
terminie zapadalnosci osiggnety w 2012 roku historyczne minima. Na
oczekiwania dotyczace ciec stop procentowych natozyta sie takze relatywna,
w poréwnaniu z obligacjami krajéw Europy Zachodniej, z ktérych wiele
boryka sie z problemami ptynnosciowymi atrakcyjnos¢ polskich papieréw
skarbowych. W tym kontekscie stabilnos¢ polskich finanséw publicznych,
przyzwoite perspektywy gospodarcze oraz wcigz relatywnie wysokie
rentownosci, sprawity ze w srodowisku bardzo niskich, niekiedy realnie
ujemnych stép procentowych jakie panuje w wiekszosci krajow rozwinietych,
polski dtug stat sie atrakcyjng forma lokaty kapitatu.
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Naptyw gotowki do wyzej wymienionych klas aktywow odbyt sie czeSciowo
kosztem innych segmentéw rynku finansowego jak chociazby rynku
pierwotnego tak akcji jak i obligacji korporacyjnych z segmentu ,high yield”,
w sprzedazy ktérych specjalizuje sie NWAI Dom Maklerski. Liczba
pierwszych ofert publicznych (IPO) na rynku regulowanym GPW w 2012 roku
spadta do poziomu 19 w poréwnaniu z 38 ofertami pierwotnymi w roku
2011, natomiast fgczna warto$é IPO spadta rok do roku o wiecej niz 50%.
Podobnie wygladata sytuacja na alternatywnym rynku obrotu NewConnect,
gdzie liczba debiutow w 2012 roku spadta do 89 z 172 w roku 2011, a
wartos¢ IPO wyniosta mniej niz jedng trzeciag wartosci z 2011 roku. W
segmencie obligacji korporacyjnych 2012 rok uptynat pod znakiem
plasowania papierow dtuznych przez sektor energetyczny oraz sektor
finansowy, przy czym organizatorami tych emisji byty duze grupy bankowe.
Popyt na obligacje korporacyjne matych i Srednich spodtek, zmniejszyt sie
istotnie, skutkiem probleméw finansowych emitentow obligacji
korporacyjnych z sektora budowlanego takich jak PBG czy Polimex
Mostostal. Plasowanie emisji stato sie trudniejsze na skutek wzrostu awersji
do ryzyka ze strony inwestoréw, podczas gdy ogdlnie staba koniunktura
gospodarcza pogorszyta kondycje finansowga wielu spétek, zawezajgc grono
potencjalnie atrakcyjnych emitentow.

Zarzagd NWAI spodziewa sie, ze rok 2013 przyniesie ozywienie zarowno na
rynku obligacji korporacyjnych jak i na rynku IPO. Wedtug ogdlnodostepnych
prognoz makroekonomicznych, w | pdétroczu 2013 roku Polska gospodarka
osiggnie tzw. dotek koniunktury jest wiec szansa, ze kondycja
przedsiebiorstw zacznie sie poprawiac, a co za tym idzie zmniejszg sie obawy
inwestorow co do mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan przez
emitentow instrumentow finansowych. Warto wspomnieé¢, ze w tym
momencie zarowno akcje na rynku wtdérnym jak i obligacje skarbowe s3 juz
relatywnie poprawnie wycenione, co w potaczeniu ze znacznym spadkiem
oprocentowania depozytow bankowych podnosi atrakcyjnosé obligacji
korporacyjnych jako formy lokaty kapitatu. Sentyment na rynku IPO poprawit
sie wyraznie juz w IV kwartale 2012 roku. Jak wynika z kwartalnej ankiety
PwC IPO Watch Europe, badajacej liczbe oraz warto$é pierwszych ofert
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publicznych na najwazniejszych gietdach europejskich, wartos¢ IPO w IV
kwartale 2012 roku wyniosta okoto 7.5 mld euro i byta prawie 20 razy wyzsza
w poréwnaniu z Il kwartatem 2012 roku i 11 razy wyzsza w porédwnaniu z Il
kwartatem 2012 roku. Wyraznie wzrosta takze liczba IPO, z 36 w Il do 70 w
IV kwartale 2012 roku.

Dziatalnoscia, ktora zdominowata aktywnos¢ Spotki na przestrzeni 2012 roku
byta organizacja ofert emisji obligacji korporacyjnych oraz dziatania na rzecz
dywersyfikacji strumieni przychodéw. NWAI Dom Maklerski przeprowadzit
27 ofert emisji obligacji korporacyjnych o tgcznej wartosci ponad 171 min zt
oraz jedng emisje akcji o wartosci prawie 500 tys. zt, petnigc role
organizatora emisji, oferujgcego oraz doradcy finansowego. taczna wartos¢
emisji akcji i obligacji wyniosta 172 min zt w 2012 roku w pordwnaniu do 173
mIn w roku 2010 i 250 min zt w roku 2011. Najwiekszg emisjg w 2012 roku
byta emisja obligacji Gant Development SA o wartosci prawie 22 min zt, ktéra
miata miejsce w IIl kwartale.

Warto wskaza¢, ze w minionym roku Spotka dostosowywata swoje
kompetencje i zasoby operacyjne oraz kadrowe do rosngcej skali
dziatalnosci, poszerzyta portfolio Swiadczonych ustug, kontynuujac dziatania
zmierzajgce do dywersyfikacji zrodet przychoddw. Dziatania te odniosty
zamierzony skutek. Udziat prowizji ze sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore sg gtdwnym motorem napedowym Spdtki w catkowitych przychodach,
spadt na korzys¢ inwestycji wiasnych oraz uruchomionej w pazdzierniku
2011 roku ustugi animacji instrumentéw finansowych. W styczniu 2012,
zaledwie rok od momentu uruchomienia ustug animacji NWAI Dom
Maklerski stat sie najbardziej aktywnym animatorem obligacji
korporacyjnych na rynku Catalyst, wyprzedzajagc jedenascie firm
inwestycyjnych, w tym niezalezne domy maklerskie oraz banki.

Ostatnim obszarem dziatalno$ci Emitenta byty ustugi doradztwa, w ramach
ktdrych nalezy wyodrebni¢ ustugi doradztwa inwestycyjnego, strategicznego,
zarzgdzania ryzykami finansowymi oraz ustugi Autoryzowanego Doradcy.
Osiggniecie dodatniego wyniku rowniez przez ten segment dziatalnosci jest z
pewnoscig powodem do zadowolenia.
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Realizujgc cele emisji akcji serii E, w 2012 roku Spétka pracowata wspdlnie z
Forum TFI SA nad uruchomieniem funduszu inwestycyjnego NWAI Obligacji
SFIO, inwestujgcego w instrumenty finansowe z réznych segmentdéw rynku
dtugu oraz nad uruchomieniem wydziatu brokerskiego. Zarzad Spoétki jest
przekonany, ze obecny moment rynkowy jest z wielu wzgledéw wtasciwy dla
rozpoczecia tego typu dziatalnosci. NWAI Obligacji SFIO jest funduszem o
innowacyjnej strategii inwestycyjnej, ktéra maksymalizuje ptynnos¢ oraz
stopien dywersyfikacji portfela przy zatozonej stopie zwrotu na poziomie 8-
10% rocznie.

Licze na to, ze nowo uruchomione ustugi zaczng kontrybuowaé¢ do wyniku
NWAI Dom Maklerski poczagwszy od pierwszego kwartatu 2013 roku.

W tym miejscu chciatbym podziekowac¢ Akcjonariuszom, Cztonkom Rady
Nadzorczej, Zarzadu i Pracownikom NWAI Dom Maklerski SA za okazane
zaufanie i wktad w rozwéj Spotki. Mam nadzieje, ze kolejne lata przyniosa
dalszy rozwdj dziatalnosci prowadzonej przez NWAI Dom Maklerski SA,
potwierdzony nie tylko rosngcg liczbg oferowanych produktéw i ustug, ale
takze rosngcym gronem Klientéw, i dalszym zwiekszeniem zyskownosci
Spotki i jej zdolnos$ci do generowania wartosci.

Z powazaniem
Mateusz Walczak

Prezes Zarzadu
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