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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Jednostki dominujgcej
NWAI Dom Maklerski S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitalowej NWAI Dom
Maklerski S.A. (Grupa kapitalowa, Grupa), dla ktérej NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba
w Warszawie (00-357) przy ulicy Nowy Swiat 64 jest jednostkg dominujaca {Jednostka dominujaca),
na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 8 935 209,45 zt,

c. skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokos$ci 200 985,26 zi,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 54 563,05 zf,

e. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu §rodkéw
pienieznych o kwote 3 524 520,64 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
{zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani sy do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednelity Dz, U. z 2013 r., poz. 330}, zwane]j dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylc zbadanie i wyraienie opinii o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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4. Badanie zaltaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajagca na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych
przez Grupe kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie
— w przewaiajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowe cbejmuje dane finansowe trzech spofek
zaleznych, ktére nie byly poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Skumulowana wielko$é sum
bilansowych wyZej wspomnianych spotek zaleinych przed wytgczeniami konsolidacyjnymi stanowita
23,2% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych.

7. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej,
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
kapitalowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzient 31 grudnia 2013 roku,

b. zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej Ustawy o rachunkowosci
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych {Dz.U.z 2009 r., nr 169,
poz. 1327) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci domdéw maklerskich (tekst jednolity Dz. U.z2013r,
poz. 483),

¢. Jjest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe kapitatowa.
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8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznalimy, Ze informacje pochodzgce
z zafgczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnodci Grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takze spetnia postanowienia §22 Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich.

Gr r_j_,u z Skatecki tukasz Motata Adam Tob
Senior MuﬁdiJ

| Wiceprezes Zarzgdu s Zarzadu
Klulczowy biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koéclelna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 7 lutego 2014 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA

2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Jednostka dominujgca NWAI Dom Makierski S.A. (Spotka, Jednostka)} zostala zawigzana w dniu 27 lutego
2008 roku w Warszawie na czas nieokre$lony.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie (00-357) przy ulicy Nowy Swiat 64.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374.

Spétka posiada numer NIP 5252423576 oraz symbol REGON 141338474,

Jednostka dominujaca dziala na podstawie przepisdw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
® prganizacja emisji obligacji i akciji,
= doradztwo inwestycyjne,
= doradztwo strategiczne.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
1 851,5 tys. zt i dzielit sie na 1 851 500 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgcej przedstawiata sie

nastepujgco:
. . % posiadanych  [lo$¢ posiadanych V.Uartosc - . Wartosc "
Akcjonariusz glosow akgji nominalna akcji posiadanych akcji

(w ) {w tys. 21)

New World Holding 5.A. 54,98% 1017855 1,00 1018,0
Pawet Polaczek 6,30% 116 645 1,00 116,6
IPOPEMA TFI S.A. 5,02% 92 948 1,00 G2,9
Quercus TFI 5.A. 6,52% 120695 1,00 120,7
Pozostali akcjenariusze ponizej progu 5% 27,18% 503 257 1,00 503,3
Razem 100,00% 1851500 - 18515

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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W skiad Zarzadu Jednostki dominujgce] na dzieih wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Mateusz Walczak Prezes Zarzadu
tukasz Marcin Knap Wiceprezes Zarzadu
Pawet Wojciech Polaczek Czionek Zarzgdu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki dominujace].

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wechodzili:

Wyszczegébinienie Funkcja
Janusz Jankowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Kser Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Weiyk Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Oleksy Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym nastgpity nastepujgce zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

= w dniu 9 kwietnia 2013 roku na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki
do petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji w miejsce
pana Mirostawa Gronickiego zostat powotany pan Bogustaw Oleksy,

» wdniu 8 listopada 2013 roku pan tukasz Gerbszt ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

Jednostka dominujaca oglosita, ze na dzien 11 lutego 2014 roku zostato zwotanie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, na ktérym, zgodnie z proponowanym porzadkiem obrad, ma nastgpi¢ m.in. uzupeinienie
sktadu Rady Nadzorczej tej jednostki.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2013 roku wsklad Grupy kapitatowej NWAI Dom Maklerski S.A.
wchodzity nastepujace spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Rodzaj opinii Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na

M . . .
Nazwa spéiki ett-)da . o sprawozdaniu przeprowadzit bafdame ktory sporzadz.ono
konsaolidacji - sprawozdania sprawozdanie
nansowym finansowego finansowe
NWAI Dom Maklerski S.A. petna bez zastrzeien 4AUDYT sp. z 0.0. 31 grudnia 2013
New World Real Estate sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2013
Inwestycje Alternatywne sp. z 0.0. petna brak ocbowigzku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2013
New World Art Collectors sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2013
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W poréwnaniu z rokiem ubieglym w zwigzku z nabyciem kolejnych 8% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki New World Art Collectors sp. z 0.0. zostala ona objeta konsolidacja metodg petng. Spétka ta
w 2012 roku, jako jednostka stowarzyszona, konsolidowana byta przy zastosowaniu metody praw
wiasnosci. Konsolidacja metodg petna zwigzana jest z posiadaniem 56,89% udziatébw w glosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2012 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Michata Czerniaka, numer ewidencyjny 10170,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 9 kwietnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za 2012 rok zostato zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 16 kwietnia 2013 roku.

4, DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitalowe]j w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Grzegorz Skatecki,
numer ewidencyjny 12430.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
zdnia 3 stycznia 2014 roku zawarte] zgodnie z trescig uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
zdnia 12 lutego 2013 roku w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy orachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych
aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami {politykg) rachunkowoéci Grupy
kapitatowej oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa ifinansows, jak tez wynik finansowy
Grupy kapitatowe].

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami iprébami wiasciwymi dia rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnoéci badanych pozycji.
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Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie, ktére nie mialy wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok zostato przeprowadzone w okresie
od dnia 20 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii, z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMAC) ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej zlozyt w dniu sporzadzenia niniejszej opinii i raportu oswiadczenie
o kompletnodci, rzetelnosci i prawidlowosci  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposob wplyngé na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym
sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swoja odpowiedzialnoéé za skonsclidowane sprawozdanie
finansowe, a takie oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe
i dokumentacje konsolidacyjng, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat
nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Uwaiamy, 2e otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia  opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sieé¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne oscby uczestniczace w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej iniezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone wart.56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649, z p6in. zm.).
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ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS (UPROSZCZONY)

Budujemy zaufanie
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31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
{tys. zi) (tys. z8) (%) {struktura %) (struktura %)}
A. Aktywa
I. Srodki pieniezne | inne aktywa

pieniezne 2273,3 57978 -60,8% 25,4% 56,1%
1. W kasie 0,0 01 -84,5% 0,0% 0,0%
2. Na rachunkach bankowych 270,1 2190,0 -87,7% 11,9% 37,8%
3. Inne $rodki pieniezne 20031 3607,7 -44,5% 88,1% 62,2%
Il. NaleZnoéci krétkoterminowe 411,2 280,3 46,7% 4,6% 2,7%
Ill. Instrumenty finansowe

przeznaczone do obrotu 33938 2 086,3 62,7% 38,0% 20,2%
IV: Krétkoterminowe rozliczenia 16,0 220,4 -92,8% 0,2% 2,1%
migdzyokresowe
V. Instrumenty finansowe B 150,0 150,0 0,0% 1,7% 1,5%
utrzymywane do terminu zapadalnosci
VL. Instrumfenty finansowe dostepne 2065,7 1131,7 82,5% 23,1% 10,0%
do sprzedaiy
VII. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 - - -
VIll. Udzielone poiyczki 0,0 0,0 ) ) i
diugoterminowe
IX. Wartosci niematerialne | prawne 43,7 2,7 1491,6% 0,5% 0,0%
X. Wartos¢ firmy jednostek 51 10,3 -50,1% 0,1% 0,1%
podporzadkowanych
XI. Rzeczowe aktywa trwate 484,3 632,3 -23,4% 5,4% 6,1%
XI!. Dtugoterminowe rozliczenia 92,2 29,6 211,1% 1,0% 0,3%
miedzyokresowe
Aktywa razem 8935,2 103415 -13,6% 100,0% 100,0%
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31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt) {tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
I. Zobowigzania krétkoterminowe 3849 2 286,2 -83,2% 4,3% 22,1%
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 209,7 417,2 -49,7% 2,3% 4,0%
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 30,4 2,5 1140,5% 0,3% 0,0%
IV. Rezerwy na zobowigzania 51,2 79,2 -35,3% 0,6% 0,8%
V. Zobowigzania podporzadkowane 0,0 0,0 - - -
VI. Kapitat (fundusz} wtasny 6 977,0 7031,6 -0,8% 78,1% 68,0%
1. Kapitat {fundusz) zaktadowy 18515 1851,5 0,0% 26,5% 26,3%
2: Udziaty {akcje} wiasne (wielkos¢ 41 0,0 0,1% )
ujemna}
3. Kapitat {fundusz} zapasowy 4738,3 4690,7 1,0% 67,9% 66,7%
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 140.1 0,0 2,0% )
wyceny
5. Pozostate kapitaty (fundusze) 7725 0,0 ) 11,1%
rezerwowe
6. Zysk (strata) z lat ubieglych -320,3 23,1 -1486,7% -4,6% 0,3%
7. Zysk (strata) netto -201,0 466,3 -143,1% -2,9% 6,6%
VII. Kapitaty {fundusze) mniejszosci 1282,0 524,8 144,3% 14,3% 5,1%
VIll. Ujemna wartos$c firmy jednostek
0,0 0,0 - 3 :
podporzadkowanych
Pasywa razem 8935,2 10 341,5 -13,6% 100,0% 100,0%
POZYCIE POZABILANSOWE
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
{tys. zt) (tys. 1) (%) {struktura %) (struktura %)
I. Zobowigzania warunkowe, w tym: 0,0 0,0 - - -
1. Gwarangje 0,0 0,0 - . -
2. Kaucje, poreczenia 0,0 0,0 - -
Il. Majgtek obcy w uzytkowaniu 0,0 0,0 - - -
Il. Kontrakty terminowe nabyte lub
wystawione w imieniu i na rachunek 0,0 0,0 - " %
domu maklerskiego
4AUDYT Sp.z 0.0, 11/18
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UPROSZCZONY)
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01.01.2013 01.01.2012 Dynamika 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 %) 31.12.2013 31.12.2012
{tys. zt) (tys. zt) ( {struktura %) {struktura %)
‘I’;lz;zr:::hody z dziatalnosci maklerskiej, 4630,1 4953,7 6,5% 100,0% 100,0%
1. Prowizje 35155 39933 -12,0% 75,9% 80,6%
2. Inne przychody 11146 960,5 16,1% 24,1% 19,4%
Il. Koszty dziatalnosci maklerskiej 51323 4 980,7 3,0% 110,8% 100,5%
. Zysk (:-sttata) z dziatalno$ci 502,3 27,0 1763,5% -10,8% -0,5%
maklerskiej (I-11})
Iy. Przychody z instrumentow 309,8 223,7 38,5% 6,7% 4,5%
finansowych przeznaczonych do obrotu
V. Koszty z tytutu instrumentdw
0,0 0,0 - - -
finansowych przeznaczenych do cbrotu
VI. Zysk {strata) z operacji
instrumentami finansowymi 309,8 223,7 38,5% 6,7% 4,5%
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)
VII. Przychody z instrumentéw
finansowych utrzymywanych do 0,0 0,0 - -
terminu zapadalnosci
VIIl. Koszty z tytutu instrumentow
finansowych utrzymywanych do 0,0 0,0 -
terminu zapadalnosci
IX. Zysk (strata) na operacjach
instrumentami finansowymi
. . 0,0 0,0 - i -
utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci
X. Przychody z tytutu instrumentow 0.0 0.0 )
finansowych dostepnych do sprzedazy ! !
XI. Koszty z tytutu instrumentow 0.0 0.0 )
finansowych dostepnych do sprzedazy ! !
X Zysk {strata) z tytutu operacji na
instrumentach finansowych 0,0 0,0 - - -
daostepnych do sprzedaiy (X-XI)
Xlll. Pozostate przychody operacyjne 201,5 210,5 -4,3% 4.4% 4,2%
XIV. Pozostate koszty operacyjne 318,6 45,3 603,2% 6,9% 0,9%
XV. Réznica wartosci rezerw i odpisdw
. s 0,0 0,0 - -
aktualizujacych naleznosci
XVL. Zysk {strata) na dziatalnoéci
operacyjnej {ITHVIEXIHXI-XIV4XV) -305,6 362,0 -185,5% "6,7% 7.3%
XVII. Przychody finansowe 134,8 258,7 -47,9% 2,9% 5,2%
XVIII. Koszty finansowe 43,7 40,1 9,0% 0,9% 0,8%
XIX. Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodarcze] (XVI+XVII-XVIII) 218;5 580,6 -137,6% 4,7% 1, 7%
XX. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 -
XXI. Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 - -
XXII. Odpis wartosci firmy jednostek 51 51 0,1% 0,1% 0.1%
podporzadkowanych
A4AUDYT 5p. z 0.0
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XXlIl. Odpis ujemnej wartoéci firmy

jednostek podporzadkowanych 0.0 0.0 i B

XXIV. Strata mniejszosci 0,0 0,0 - - :
XXV. Zysk mniejszosci 45,9 7,5 515,8% 1,0% 0,2%
XXVI. Zysk (strata} brutto (XIX+XX-XXI-

XXIH+XXN1+XXIV-XXV) 269,6 568,0 147,5% 5,8% 11,5%
XXVIL. Podatek dochodowy -68,7 82,9 -182,9% -1,5% 1,7%
XXVIII. Pozostate obowigzkowe 0,1 0.1 18.8% 0,0% 0,0%

zmniejszenia zysku

XXIX. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych 0,0 0,0 -

metodg praw wlasnosci

XXX. Udziat w stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych 0,0 18,7 -100,0% . -
metodg praw wlasnosci

XXXI. Zysk (strata) netto (XXVI-XXVII-

-201,0 466,3 -143,1% -4, 9,4%
XXVIEHXXIX-XXX) ’ ’ 3% ’
AAUDYT 5p. z 0.0 13/18
TR G TP TR boeAR s VR s Ve AL T
MERE S anan Ledias g0, o Buroidoaivl :
. , I — An International Network of L/
Nlealtiiiras BN MR Prerlejeonsay s remant = . . ;
AR R E U AT PRI I b VI e o R Professional Accounting Firms



e
o

-

{CS ‘-<

think global - think tcs

Budujemy zaufanie

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 2013 2012 2011
Rerjtownosc aktywéw wyr.nk netto x 100%{ -2,09% 5,04% 19,07%
ogotem (%) przecietny stan aktywoéw
Rentowr.'uosc aktywow wy_mk operacyjny/ ) 3,21% 3,92% 22.13%
operacyjna (%) przecietny stan aktywoéw

i wynik netto/

Rentownos¢ kapitatu (%) przecietny stan kapitatéw wiasnych 2,87% 6,87% 25,30%

Rent_ownosc kapitatu ' wynik ne.tto/ . -10,86% 25,18% 62,01%

akcyjnego (%) przecietny stan kapitatu akcyjnego

Zysk (str.ata) netto wvmk nethJ/ 011 0,25 0,65

na 1 akcje w zt ilos¢ akcji

Wartos¢ ksiegowa 1 akcji (zi) ka[.Jlta’f'Wl’aS"r‘l v/ 3,77 3,80 3,54
ilos¢ akcji

Plynnoéé finansowa i wyptacalnoéé (zdolnos$é do obstugi diugéw)

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2013 2012 2011
\Alfslfaznlk pfynno.sa | !pokryt:la aktyw'a blezqc?/ 15,83 3,67 6,97
biezacych zobowigzan) zobow. krétkoterminowe

. . . {aktywa biezace — zapasy)/
Wskaznik ptynnosci lI{szybki) zobowigzania krétkoterminowe 15,83 3,67 6,97
Wskaznik ptynnosci Il . S
(natychmiastowy - zdolnosci _srndl.q pienigzne/ . 5,91 2,54 5,03
. zobowigzania kritkoterminowe
ptatnicze)
Stopa zad.h.l_zer!la(%)_ {(zobowigzania ogpiem + l?MK)/ 7.57% 26,93% 13,25%
{lub : obcigzenia majatku) pasywa (lub: majatek ogdtem)
Y 1 {kapitaty wtasne + rezerwy+
Stabilnosc (trwatos¢) . zobowigzania dtugoterminowe)/ 0,81 0,73 0,82
struktury finansowania . ,
majgtek ogdtem
Wskaznik unieruchomienia aktywa trwate/
(zamrozenia) srodkdw (%) aktywa ogdtem 31,80% = i
Wskaznik samofinansowania zobowigzania krétkoterminowe/ 6,32% 27,27% 14.34%

majgtku obrotowego (%}

aktywa obrotowe
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Komentarz

Wskazniki rentownosci Grupy za 2013 rok prezentowaty wartosci ujemne, co bylo wynikiem poniesionej
w badanym okresie straty finansowej, zardbwno w zakresie dziatalnosci makierskiej, jak ipozostate;].
Jednostka osiggneta zysk finansowy tylko z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu
oraz na dziatalnosci finansowej.

Ze wzgledu na poniesiong w badanym roku strate netto obnizeniu ulegta warto$é ksiegowa akji,
ktéra wynosita na dzien 31 grudnia 2013 r. 3,77 zt za 1 akcje.

Poziom wskainikdw ptynnosci finansowej, w poréwnaniu do roku poprzedniego, znaczaco sie poprawit,
na skutek zmniejszenia poziomu zobowigzan krétkoterminowych o 83,3%. Spadek poziomu zobowigzar
krétkoterminowych spowodowat obnizenie wskaZnikéw samofinansowania i obcigzenia majatku.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakohczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki dominujace] poinformowat,
ze sprawozdanie Jednostki dominujacej oraz sprawozdania spotek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzgdzone przy zatoieniu kontynuowania
dziatalnosci przez te spétki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku,
oraz ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
dominujacy oraz spotki zalezne, za wyjatkiem New World Real Estate sp. z 0.0., ktéra zawigzana byta na czas
okre$lony do dnia 15 wrzesnia 2014 roku.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitafowej
za rok obrotowy, ktéry zakornczyt sig dnia 31 grudnia 2013 roku, wtym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spétka
dominujgca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowe] dziatalnosci.

M. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacj¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej skiad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zaleine objeto konsolidac)g stosujac metode petng obejmujaca:

AAUDYT Sp.z o.0.
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a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wilasnych jednostek zaleznych
na dzien objgcia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy
z konsolidacji, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomigdzy jednostkami Grupy kapitatlowej na dzien bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozyc;ji
rachunku zyskdéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy kapitatowej jakie wystapity
w okresie sprawozdawczym, wytaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywodw jednostek Grupy kapitatowej.

2. ZAsADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jlednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowe]. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowe].

3. DzZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych wsktad Grupy kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dziern 31 grudnia
2013 roku iobejmujag dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok Zarzad Jednostki dominujgcej
podjgt decyzje o objeciu wszystkich jednostek zaleznych obowigzkiem konsolidacji.

5. RODZA) | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym w zwigzku z nabyciem kolejnych 8% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki New Waorld Art Collectors sp. z 0.0. zostatla ona objeta konsolidacjy metoda petna. Spétka ta
w 2012 roku, jako jednostka stowarzyszona, konsolidowana byta przy zastosowaniu metody praw
wilasnosci. Konsolidacja metodg pethg zwigzana jest z posiadaniem 56,89% udziatéw w glosach
na Zgromadzeniu WspoéInikow tej spétki.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly
odpowiednio osiggniete lub poniesione w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.
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Dokonane wylgczenia kapitatlowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. WARTOSE FIRMY

Grupa kapitatowa rozlicza rozpoznang dodatnig wartos¢ firmy w okresie 5 lat.

8. KAPITAE WLASNY | KAPITAE MNIEJSZOSCI

Wykazane stany kapitalu wilasnego oraz kapitalu przypadajacego akcjonariuszom mniejszoéciowym
5§ zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zarzad Jednostki dominujgcej oéwiadczyt o braku cigzgcych na spétkach wchodzacych w sktad Grupy
kapitatowej zobowigzan pozabilansowych.

10. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPGOLCE PODPORZADKOWANE)

W roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2013 roku Grupa kapitatlowa nie zbyla zadnych
udziatéw w spotkach podporzadkowanych.

11. ODSTEPSTWA ©OD ZASAD KONSOLIDAC)I |STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI OKRESLONYCH W USTAWIE
O RACHUNKOWOSCI | PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok
odstepstw od zasad konsolidacji oraz stosowania metody praw wiasnosci okreslonych w Ustawie
o rachunkowoéci oraz przepisach do niej wykonawczych.

12. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansdw z 25 wrzednia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zakfady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zafaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitalowe] w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych wnim tych
informacji, dla ktdrych bezposrednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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13. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne
oéwiadczenie, iz wedtug ich najlepszej wiedzy spétki wchodzace w sktad Grupy kapitatowej przestrzegaty
obowiazujacych je przepisdw prawa.

i

Grzegorz Skatecki W Ai;ﬂ%

Senior Menadzer / Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 7 lutego 2014 roku
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